NS N N AR et

.\.5‘

ST G













P -&s.»

= { 4,

Herausgeber Sottfried Feber, M d. K.

Nationalfozialiftifche Bibliothet o Heft 7

Der Datvespaft

Nady dem Originaltert des Sadverfiindigenfomitees
vom 9, pril 1924 mit Kommentaren

von

Dipl.-Ing. Gottfried Feder

Mitglied bes Reichstages



Nationalfogialiffifhe Bibliothet

Herausgeber: Gottfeled Feder, M. d. R, 7 Berlag §. Eher Nadf., .o b. 9.

Miinden 2, N.O.

Bereitd erfdienen:

Heft
52 Seiten. 60 Pfg.

: Dad Programm der N, S, D. . P. Bon Dipl.-Tng, Gotifr. Teber,

2: Die Herrjdyaft ver Birje. Bon Frip Reinhardt, / 48 Seiten. 60 Pfg.
3: Dic goldene JInternationale. Von Dr. H. Budiner. / 48 S. 60 Pfg.
4+ Die Nationgljozialiften tm Reid)stag 1924—1928. Bon Dr, I,

§rid, / 64 Seiten. 70 Pfg.

B: Bayerifdye Politit 1924 -1928. Bon Dr. R. Buttmann. /32 S, 50Pfg.

6: Die Dawcesdbvahn. Bon Dr. H. Budner. / 32 Seiten. 50 Pfg.

8: Die Wohnungduot uund die jozlale Bau- und Wirt{dajtsbant.
Ron Dipli=Ing. Gottfr, Fedber, / 48 Seiten, 60 Pfa.

9: Freimaurerife Weltpolitil.

Bon A. Rofenberg. | 76 Seiten

90 Pfa.
Peft10: Mati¥nalinaiuliftli@e Gemeindepolitit BVon K. Fiehler./ 80 Seiten,
90

Pfa.

In Borbereitung befinden fid folgende Hefee:

Rationalfozialidmus und Redjt. Bon Dr. jur, Frant. /| Haudwert und Ge-
werbe (Konjum=Berein und Warenhaus), Bon Dr. Hansd Budner.
Die Landwirt{daft.

Weiterhin find folgende Themen in Ausfiht genommen

Die Drganifation der Partei

Die Propaganda

Die Prefie

Die Parteigefdidyte

Die Fhihrer u, Helden der Bewegung

Die Judenfrage

Die Weltfinany

Bredung dev Sindtnedtidhaft

Die Arbeiterbewegung

Marrismus und Kommunidmus

28fung der fojialen Frage

Die Gejdyidyte des deutiden Sufam:
menbruds

Die Wirtjdaftakrifis

Alterdverforgung, Rentner u, Kriegs:

Aupenpolitif [befdh@bdigte

Hanbdelspolitit

Die politifden Parteien

Ginangz und Steuerpolitil

Die Inbuftrie

Beamtenfragen

Gemertidaftdfragen

Ergiehung und Bildbung

Angefteltenfragen

Weltpolitil

Deut|de Politit

Rafenfrage

Soyiale Flirforge

Kopfe der Deutfdyen Revolution

Die Snflationdverbredien und die
Aufwertung

Sledlung und Bodenreform

Der Deutfdhe Staat auf nationaler
und fojialer Grundlage

Rit diefer Aufydhlung ift dev Aufgabenlreid, den fidh der Herausgeber und

der Berlag geftellt hat, Feinedwegs er[ddpft, ebenfowenig it die Reihenfolge

binbend. Altuelle und fr die Propaganda bev nationalfosialiftifden Be:
mwegung befonders widytige Hefte werden in erfter Linie erfdyeinen,

Preis der in zwanglofer Folge erjdeinenden Hefte 40—80 Pfg.,
Dopypelhefte entfpredend melhr.

Beftelungen auf alle Frideinungen dex Nationalfozialiftijdhen Bibliothel
ober auf einyelne Hefte werden von jeder deutfden Budhandlung ober aud
bireft vom Berlag entgegengenommen,




i 4"-‘9

National{ozialifiifche '@ DBibliothet » Heft 7
Herausgeber: Gottfried Feder, M. d. XK.

Der Dawespaft

Nach dem Originaltert des Sachverfiindigentomiteed
pom 9. April 1924 mit Kommentaren

on

DipL-Ing. Gottfried Feder

Mitglied des Reichstages

2. Auflage

6. —10, Taufend

1929
Berlag §. Cher Nadf,, &, m. b. H. Mitnchen 2, N.O.

//7331 b




Alle Redyte,
ingbefonbere das ber Uberfepung,
vorbefhalten

Gt dben Gefamtinfhalt verantwortlidh:
Gottfried eder, M. b.R., Murnau s Staffelfee

Dend: §. G, Wei'jdre Buddruderei, Milndpes:



Vormwort.

Sm Mittelpunft der politijchen Auseinanderfesung fteht der fogenannte
DOawespalt. Wabhrend bie biirgerlichen und marriftifchen Seitungen am
liebften gar nicht auf diefen Urgrund deutfdher Not, deutjchen Elendes und
deutjher Schande eingebhen, vergeht Fein Tag, daff das ungliicliche deutjdhye
BoIk nicht die Nackenjchlige der DawespolitiE gu flihlen beFommt. Hunbdertz
taufend freier wirt{haftlicher Eriftengen find bereits jugrunde gegangen,
Millionen deuticher Urbeiter liegen auf der Strafe, Millionen find durdh bie
Inflation an den Bettelftab gebradht worden, und die gefamte werPtitige
Bevdlferung ftohnt unter einer noch nie dagewefenen Steuerlait, Hunbderte
von Tobesopfern fordern die Unglitfsfdlle auf der Eifenbahn, eine Res
gierungstrifis jagt die anbere und ob Deut{chnationale ober Sozialbemoz
Praten bie Minifterfeffel neben den Unentroegten der Deutjchen Bolfdpartei,
bes 3entrums, der Bayerijdhen Volfdpartei und der DemoFraten einnehmen
— niemal¢ Fann das deutiche BVolf eine Unbderung oder Befferung feiner
Lage ald Objeft der ruchlofen usbeuterpolitif der Hochfinans und der mit
biefer verblindeten Wlliierten ermarten, jolange der Dawes=Palt
bindende gefeliche Kraft befitit.

Aber auch ebenfo vergeht Pein Tag, dbaf nicht unfere nationalfosialiftifche
Preffe sum jdyirflten Kampf gegen die Dawespiraten aujruft, Fein Abend
vergeht, daf nicht Dusende von nationaljosialiftifchen Berfammlungsrednern
bie Bevslferung fiber die Daweslaften und die Frondbienfte fiir die Reparaz
tionen auffliren — aber den BVertrag felbft — den Damwespaft — den Fennen
felbft von unferen Rebnern nur die wenigften im Original. Der Original-
tert ift febr fdwer su befchaffen, da er nur als Reidhstagsdrudfade in
befchrantter Yuflage erfchienen ift. Der im Original dreifprachige Tert #t
febr umfangreich, er umfafit 174 Doppelfeiten in Grofoftas; eine Seite
mit demt englifchen und frangdfijchen Originaltert und daneben auf bder
gegentiberliegenben, gleidhpaginierten Seite den deutfchen amtlichen Tert.

Diefen deutfchen amtlichen Tert unferen Parteigenofjen, vor allem
unferen Rednern und Propagandiften jugdnglich su machen, erfdheint heute
mebr denn je alg eine gebieterijche NotwendigPeit.

Der bem eigenen VolPsgenojfen gegeniiber ebenfo mifitrauifdhe rwie dem
Huslinder gegenitber vertrauensielige Deutfche bHdlt von BVerfammiungs:
phrafen nicht viel — audy , Yussigen” ober Flugbldttern gegeniiber ift er
voll von inneren Borbehalten. Nur wenn man thim bag Original — fehwary
ouf weifp — unter die Nafe halten Fann, dann wird er endlich nachdenflich,
bann fdhwanfend, dann neugierig — dann ftubdiert er erft griindlic) — dann
aber wird er auch sum ficheren und uner{chiitterlichen Kampfer. — Eg gibt
Pein Dejjeres Propagandbamittel fiiv die Nichtigleit unferes Kampfes gegen
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bas Dawesverbrechen — ald daf man den Originaltert des Dawes-
paltes felbft {prechen lGft. —

Kein S, U-Mann, Fein Nationalfosialift, Fein Anhdnger unferer Be-
wegung — Pein deutfcher Mann und Feine deutfhe Frau, denen dag Schickfal
threr Kinder lieb ift, Fann fich der Pflicht enthoben halten, diefen Teufels-
palt su lefen und gu ftubieren. Nicht umjonft haben wir Nationalfozialiften
m Baverifchen Landtag den Antrag geftellt, den Dawespalt in den Lehrplan
ber Schulen aufunehmen — denn nur wenn dle Kenntnis diefes fivchters
lichen Bertrages Allgemeingut des deutjhen Bolfes gemworden ift, rwerden
fidh auch geniigend fanatifche Kampfer aus allen Schichten des Bolfes unter
der Hafenfreusfabne zufammenjchaven zum fiegreichen eneralangriff
gegen Dawespaft und Dawesfron,

Keine Darftellung ift geeigneter, um auch den fhamlofen Berrat der
SogialdbemoPraten, der Demolraten, des Jentrums, der Bayerifchen BVolls:
partel und der Strefemannpartei aufsugeigen, als eben dber Originaltert des
Dawesdplanes, den fie unterfdhrieben haben — und fiir die Deutihnationalen
ift die Tatjache, daf ihre 48 Jafager dem Dawespalt sur Unnabhme vers
holfen baben — bas politifche Tobesurteil. — Denn damit Haben jie e
wiefen, dafi fie fich febr wobl der furdhtbaren Folgen dber Annahme bder
Daiwedgefese bemufit waren — und trogdem gugeftimmt baben.

Aber wer die Budbftabenglaubigfeit des deutfchen Michels Fennt, wer
bie faft unbegrenste Chrfurcht des Durchichnittslefers vor dem gedruditen
Wort richtig einfdiipt, weif auch, dbaf er audh die tollften Pillen {chluct,
wenn fie (bm nur etwas verzucfert gereicht werben — desbhalb ift eine
Crgdingung sum Driginaltert in Form eineg begleitenden Kommentars
ebenfo unerlaglich, um jerveild Jofort an Ort und Stelle auf die Bedeutung
der verjchicbenen Borjchlge und Forderungen hingumweifen.

Um allen Smweifeln fiber den Gleichlaut deg Originaltertes mit der vor-
liegenden Ausgabe zu befeitigen, lief i) die mwortgetreue Ubereinftimmung
mit dent Urtert notaviell beglaubigen*.

Auf diefe Weife ift aud jeder Lefer in derLage, dem von der Reichszentrale
fiiv Heimatdienft unter ywohlwollender Duldbung von feiten des Herrn Strefe=
mann in hunderttaufenden von Eremplaren verteilten Auszug aus dem Dawesd=
plan entgegensutreten, der einfach die fchandlichiten Stellen unterfchligt. —

Wir miffen feftftellen, baf Herr Strefemann fich nicht gefcheut Hhat,
burd) Duldung und Forderung eines gefalfdhten! Auszuges aus dem
Dawesplan — bdie deutjdhe OffentlichPeit einsunebeln, um Stimmung
flir bie Annabme bdiefes grauenvollen Inftrumentes sur dauernden Yus-
plinderung und RNiederhaltung ded deutfhen BVolfes u machen.

Wir wollen nidht raften und ruben big alle Dawesverbredier vor
einem Staatsgerichtshof des dritten Reiches zur Uburteifung Pommen.
Dagu foll diejed Werf die Waffen liefern.

Murnau, Oftober 1928 Gottfried Geber

* Die notariele Beglaubigung findet der Lefer ywifdhen Seite 20 u. 21,



Der Darespatt,

L. Staatspolitifhe Bedeutung des Datwespattes.

Dag BolPevrecht umfdhreibt in allgemein giiltiger Form ben Be=
griff der Souverdnitt eines Staatengebildes, indem ed feftlegt, weldye
unbefhrdnften DHobeitsrechte einem Staat eignen miiffen, falls man von
ibm al8 einem fouverdnen Staat, alfo von einem Staat, der in
freiem, unbejchranften Befip feiner Hobeitsredhte ift, fpreden Fann.

Die Babhl ber Hobeitsdredhte ift fiinf, die Gebietdbhobheit,
dbie Militdrhobheit, die Finanzhobeit, die BVBermaltungs=
und BerPebrabhobeit und die Juftizhoheit.

Feblt nur eines diefer Nechte oder ift e befchrdnft, fc Fann man von
einem folchen Staate {hon nicht mebr von einem vollfommen fouvevdnen
Staat Jprechen. Wir denfen hier an die alte Tiirfei, die, obwohl ,,Kaifer=
reich der Ottomanen’ benannt, die befannten , Kapitulationen” mit den
Grofmddhten eingugehen gezwungen war, die ihre Juftizhobeit beeintrach=
tigten. Darnach wurden die Ungehdrigen fremder Staaten ber tirfifchen
Qerichtgbarteit entzogen unbd derjenigen der Konfulate unterftellt. Jmmers
bin verfligte die Tiirfei im {ibrigen — fo febr man fich in den adhtziger
Jabren bes vergangenen Jabrbunderts ifiber den ,Franfen Mann am
Bofporus” luftig madhte, vollformmen fiber ihre Grengen, hatte {hr eigenes
Militdr, die von frembden Mdichten vdllig unabhingige innere Berwaltung,
war vollforimen unabbéingig in begug auf das NRechtsverfabren fber ihre
eigenen Untertanen und trof ihrer fiberaus {larfen Berfhuldung an dag
Nusland abfolut im Befits ihrer Finanzhobeit.

Wefentlich eingeengter in ftaatsrechtlicher Hinficht ald die Tiirfei war
dagegen por dem Kriege das , Kaiferveich” Inbien, dad trof Aufrecht=
etbaltung ber dufferen Form eined , Kaiferveichs”, dboch nur im Grunde
eine Kelonie Englands war, Dag Militdr war in allen wichtigen Be=
feplsftellen von Engldndern befest, die Hauptvermaltungsitellen ebenfalls,
{iberall fafen neben einheimifchen Fiirften die englifchen Refibenten, bdie
Wiirde des Kaifers pon Indien war mit dem englifchen Konigdhaufe vers
bunben; der fogenannte Bizelonig von Jndien war ein Englinder. Ein
Land wic dag Kdnigreih Bapern befaf als Bunbdesftaat des Deutfchen
Reiches im BVergleich mit Indien bedeutend mebhr {taatsdpolitifche Freibeiten
und SHobeitsrechte, ja fie waven im Grunde bis auf gewiffe freimillige
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bunbesftaatliche Abmachungen mit dem Reiche volffommen. Bapern hatte
fein eigenes Militdr, feine eigene MDiinge, feine eigene Eifenbahn, Poft
und Berfehrsvermwaltung, feine eigene Juftizvervaltung, befaf als fous
verdner Staat feine aufienpolitifhen Bertretungen und ein fouverdnes
Staatdoberhaupt. Nue flir den Kriegsfall war dem deutfchen Kaifer der
Oberbefeh!l tibertragen und iiber das Miingwefen, fiber die Einbeit der
Redhtspflege ufrw. waren mit Preufen und den iibrigen Bunbesftaaten
reichsgefepliche Abmachungen getroffen tworben.

Dag Deutfdhe Reidy, dag durd) Blut und Cifen nach fiegreichem
Feldgug im Spiegelfaal von Berfailled am 18. Januar 1871 pon dem
griften politifchen Genie der Deutfchen, dem Fiirften Bismard, profla=
miert worben war, trat alg jlingfte und PFraftoolle Grofimacht neben bdie
dlteften fouverdnen Staaten Curopas, neben England, Rufland, Defter-
veich, Franfreich, Jtalien. (Meben diefen fehs Grofmdditen begeichnete
man dann befanntlich die Prefje als die jiebente, nachdem fie Napoleon
Dereits aur fiinften Grofmacht erflict Hatte.)

Jm Bollbefiy feiner Hobeitsrechte entfaltete fich Deutjdhland in
wenigen Jabrjebnten nach Erringung der ftaatlichen Einbeit aud) ju einem
Wirtjchaftsfabtor alleverften Nanges, lief die dGlteren NReiche weit hinter
fich und fchickte fich an, England auch noch im Welthandel und Welt=
verfebr ju iiberfliigeln. Fivwahr ein Yufftieg in Furger Jeit, wie ihn der
ErdFreid noch nic gefehen!

Die {dhimmernde Webr des deutjdhen Heeres, die Stahlfoloffe unferer
Marine fchiisten die deutichen Grenzen und folgten der deutjchen Hanbdels:
flagge. Cine muftergliltige innere Bermwaltung, eine vorbildliche Rechts:
pflege, ein mufterhaftes Cifenbabnz und Berfebramwefen und ein fauberes
Geldwefen waren der Stoly der Deutfchen, der Neid aller Nachbarn, aber
auch) der Neider und Dunfelmanner im Jnneven.

Diefem nordifch beftimmien Neiche galt der Haf der gangen Welt.
Weltfreimaurerei und Weltjudentum, die Weltgelomadyt, Englands Hanbdels:
neid, die Nevandyegedanfen Franfreichs, Ruplands Erpanfionsdrang fanden
fich, verbunbden durch Neid und Haf, sufjammen jum Kampf gegen diefes
Deutihland der Arbeit und Leiftung, der Ordnung und Sauberfeit,
der Pflichterflillung und des unermidlichen Fleifies, gegen das Land, in
dem e8 nod) unbdisfontierbare Werte gab: Beamtenz und Offiziersebre,
Unbeftechlichleit, Opferfinn, Treue, Stoly und Mut.

26 CGtaaten fithrten Krieg und der deutfhe Sieg bing trof ber ges
waltigen Ubermacdht, trop aller Not und aller Entbehrungen an einem
Faben, und der dufere Feind batte es nicht vermodht, Deutjhland miliz
tarifch niebersuringen, wenn nicht die marriftifhe Revolution dem Feind
bilfreidhe Hand geleiftet hdtte.

€3 war notwendig, diefe Furse gefdyichtliche Crinnerung bier eingus
fchalten, einesteils um zu zeigen, daf e8 fich bei diefem Krieg um viel
mebr drebte, ald nur um irgendeine Proving oder um rein dynaftijche
Sntereffen, anbernteild um bden furchtbaven Abftury Flar vor Yugen u
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fibren in ftaatd- und vdlferrechilicher Begiehung swifchen dem einft und
fet und |hlieflich audh um bdie vein niichterne, abftvafte, volfervechtliche
Betradhtung mit Blut und Leben ju erfiillen, denn wir haben alg deutfche
Menjchen nidyt ,,vorausfepungslofe” Wijfenjchaft su treiben, fondern alles
pom deutfchen Gefichtdpuntt aug su betrachten.

So — ridtig angefehen — gewinnt auch) ber Dawedpalt weit
fiber den Rahmen feiner wirtjdaftlichen Forderungen binaus welt=
politifche ftaatdredhtliche Bedbeutung von allergriftem
Nusmap. Ja, filr dbenjenigen, der wirflich den Dingen tiefer auf den
Grund gebt, ift der Dawespalt von nod) groferer politijcher Bedeutung
alg felbjt der Berfailler Bertrag, Diefer mar der Berfud,
dber Damegpalt ift dbie Bollendung der volligen politi=
fdhen Entredhtung und der wivtfchaftlichen Yugplindes
rung Deutfdhlandsl

Mit der Unnabme ded Dawedpalftes am 29. Yuguit
1924 burdh eineverblendete undverbredherijfche Reidys=
tagsmebrbeit hat Deut{dland aufgehort ein jfoupe:
tiner Staat zu fein!

Gebietgzund Militdrhobheit waren {hon durch den Waffen-
ftillftand und dag BVerfailler Diftat zerfchlagen, aber immer noch ftand
Deutjhland als Wirtjdhaftsmadit faft unerfchiittert da; Peine Fabrif rwar
serftort, Arbeitsiille und Fleif ungebrodhen. Nun aber vaubte der Dawes:
paft veftlog dem Deutichen Reiche feine Finanzhobheit in bejug auf
das Miingwefen; die Reidysbanf mwurdbe entftaatlicht und der Kontrolle
der deutfhen Regierung entzogen, die BerFehrdbhobheit wurde preis-
gegeben, die deutidhen Staatseifenbabnen entftaatlicht, der ftaatlichen Wuf:
ficht entzogen und u einer Domdne dev iiberftaatlichen Gelomdchte Herabs
geriirbigt, die innere BWerwaltungsbhobheit wurde aufs Schwerfte
beeintrachtigt durdh bdle Aufftellung fremdlandifdher Kommiffave dber
Jolle und dber dag Auffommen widhtiger Steuern. Die beutfche Rez
gierung mufite fich au jeber Hrt von Nuskiinften iber alle deutihen BVers
bdltnijfe verpflichten! Schniiffelformiffionen beveiften das gange Land,
Peinen Tank, Fein Flugzeug, Ffein [dhweres TFejdhiip
burfte Deut{dland mebhr befigen, wdbrend die gange
Weltin Waffen ftarrt und abervitige Ritftungen vornimmt. Die
deutfhe Juftizhobheit ift ebenfalls zum leeven Begriff geworden, da
grofe Lanbesteile unter frember Militdrgevichtsbarleit ftehen und Schand-
urteile an deutfhen vaterlandsliebenden Mannern vollzogen werden. Der
Sdyrei der Entriiftung, der gany Deutfchland bei Albert Leo Schlageters
Mord durdhhallte, fand Hiditens hobnife Kommentare in der feindlichen
Prefle. Tag filr Tag bringt die deutfdhe Prefle Schandurteile der feind-
lichen Gevichte an deutfchen Mannern und Frauen, von Rechtsficherheit
fire Leib, Leben und Eigentum ift Feine Rede mehr.

Firwahr ein Ubftury aus ftolzefter Hobe und Madhtfille in tiefites
€lend und Fldglidhfte Ohrnmadit. Ein Bolf von Helden und fleifigen Wr=
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beitern der Stirn und Fauft fiigt fich fremdem Diftat, miirbe gemacht
und miide,

Cin Parlament, dag einft der Ausbrud Fraftvollften nationalen
Willens war, wird jum Tummelplag der erbdrmlichften und feigften In=
ftinfte. Mit falfhen Darftellungen und tinenden Phrafen benebelt die Re=
gierung {ich felbjt und die Parteien.

Die nationale Oppofition der Nationalfozialiften wird mit witendem
Geleif und giftigem Geifer fberjchiittet.

:@{er Dawespalt erhdalt GefepesPraft in Deutfd-

anbd,

Die Gefepe werdben befchloffen.
DerBVorhang falltiberdbemerflen APt derdeutiden
Tragddie

II. Wie der Dawespakt juftande Fam.

a) DieRNegierungserflarungenimReidhstagoon Reids:
Fangler Dr. Mary, Finangminifter Dr. Luther und
ReidheauBenminifter De. Strefemann.

Die RegierungserFldrungen vom Sonnabend, dem 23. Yuguft 1924
in Der 22, Sibung liegen vor mir, ich entnehme den ftenographijden Be=
richten Band 381 der IL Wablperiode 1924 bdie ausfdhlaggebenden Sise
ber flihrenden Mdnner der damaligen Reichsregietung.

Reichglangler Dr. Marr (Bentrum) verlieft vor vollbefebtem Haus
folgendes:

,Die Reichsregierung tritt vor Sie hin, um Jhnen dag Ergebnis der
Londoner Konfereny porzulegen und Jhre Juftimmung su den Londoner
Bejchlitffen, forwie zu den, zu ibrer Durdhfiibrung erforderlichen Gefehen
3u erlangen. Die in London gefafiten Befchliiffe beftimmen, in weldher
Weife bag Gutachten der Sadyverftandigen feine Durdhfiihrung finden foll.

Dasg Gutachten dber Sadhverfiindigen hat die Reichsregierung in ihrer
ann die Neparationsfommiffion gerichteten Crflarung ald geeignete
Grundlage (! D. Hragh.) fiir die Lojung dber Reparationsfrage ange-
nommen.”

Mary fahrt dann fort, wobl hatten fih grofie und ernfte Bedenfen
geltend gemacht, es handle fich wum tief eingreifende Underungen, aber
man wolle RNede und Antwort {teben, iiber das, was in London in fhwerer,
verantwortungsvoller Arbeit evzielt worden fei und wortlidh (S.772B):
, Wi viihmen ung nicht eines (!) Erfolges, den wir in London errungep
bétten.” Marr nimmt dann den englifhen Minifterprdfidenten in Schup
und fabrt fort: ,Jch lege Wert auf die Feftftellung, daf der in der Prejfe
erhobene Borwurf, dbaf die deutfdhe Delegation su London vor ein Ultimaz
tum geftellt ober ibr ein Diftat vorgelegt mworden fei, durchaus un:
begriinbet ift.” (Rachen und Buruf bei den Nationalfozialiften ,Um fo
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fhlimmer!“). ,,Die BVefchliiffe der Londoner Konfereny find fitr Deutich=
land gweifellog eine fchiwere Belaftung (S. 773 A). Uber dennoch ftellen fie
gegen den bigherigen Suftand einen Fort{chritt dar und bienen dem von
ung allen angeftrebten Siele: Der Wiedeverftarfung der deutfchen Wirt=
jhaft und der iederherftellung der beutjchen Freibeit insbefondere in den
befetsten @ebieten.” (Lebhaftes Bravo und Juftimmung der Mitte. An-
bauernde Unrube bei den Nationalfogialiften.)

Marr madhte dann einige allgemeine Yusfiihrungen iiber die politijche
Lage und mup fogar begiiglich des PunPtes, mit der man dem deutichen
Bolfe gegentiber immer wieder die Notwenbdigfeit der Unnahme des Dawess
planes begrlindete — bdie fofortige RNdumung des rwidervechtlich befetsten
Gjebietes — eingeftehen (©.773B): ,, €8 ift uns nidht gelungen,
die algbaldige militdrifche Rdumung der nad) unferver
flberjeugung vertragsmwibrig befepten Gebiete inners
balb einer vom gangen Bolf erwarteten Furzen Frift
suerreiden’ Tronbem erfldrt ber Neicdhsfangler ald echter Locarnefe:
,,Dafi auf der Londoner Konferens sum erften Male feit Krieggende rwieder
ein Geift ber Berftandigung (Lautes Lachen und anbaltender Larm bei den
Nationalfozialiften) und der ernfthafte Wille zur friedlichen Regelung der
traurigen Kriegsbinterlajfenfdaft lebendig mwaren,”

Marr appelliert bann an das Gewiffen der Ubgeordneten des deutfdhen
Bolfes, daf fie bic Durchfiihrung des Sadhverftindigenplanes nicht hindbern
mochten und {chlieft mit der unerhdrten Behauptung (S. 775 A): ,,Cine
Ablehnung bes Londoner Vertrages bedeutet jundchft jedenfalld die BVers
nichtung all der Hoffnungen, die dasg deutfche Bolf und insbefondere 1unz
fere Briider im befepten Gebiet Hhegen. Induftrie und Landmwirtichaft werden
noch weiter alg bisher unter der {tdndbig gunehmenden Kreditnot ju leiden
haben. Ob bei unferer blutleeren MWirtfchaft unfere miibfam bisher ges
haltene Wabrung nidht neuem BVerfall entgegentreiben wird, ift eine bange
Frage. Dic Sunabhme der Urbeitslofigleit und die allgemeine Not unter den
breiten Maffen des BVolfes aber ift eine fichere Folge der Ablehnung (!}
D. H.). Uuf den befesten Gebieten wird der furdhtbare militdrifche Druck
weiterlaften und die Wbfdhniirung der Bevslferung wird aufrechterhalten
werben. . . Gine ungeheuere Berantwortung laftet jept auf dem Reichs-
tag. Seine Entfdyeibung wird nach) meiner innerflen Ubergeugung Segen
ober Flud) bedeuten!”

Alfo Segenl! bedeutet die Unnabhme ded Dawespaltes nach der Meinung
deg Heren Mary, ReichsPanzler von Sentrums Gnaden. Das deutjche BolE,
bie Jentrumsrodbler mdgen fid) fir die , Segnungen des Darwespaltes”
bei Heren Mary bedanfen,

Nach Mary fpradh Finangminifter Dr. Luther. €r Hat fich sur Aufgabe
gemacht, Flarjulegen, was gefheben toiitbe, wenn dem Dawedpalt nicht
sugeftimmi wiirbe und ftellt fich gans ,auf8 Bange madhen ein”, und
fibrt aus, dic Crmerbglofigleit babe sugenommen, die Hanbdelsbilany fei
in fteigendem Mafie paffiv, die Steuern Yeien su hodh, trosdem twerden die
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Ginnabmen des Reiches bei Nichtannabme bed Londoner BVertrages guriickz
geben, die Yusgaben des Reiches werden ficdh nidht vermindern, fonbdern
vermehren. Der mangelnde Kredit im deutfhen Wirtihaftsleben fordere
gebieterifh die Annahme ded Dawespaltes, obne ihbn wiirde die Krebitnot
auf dag Hidite fteigen, den Bauern wiirden die Purzfriftigen Kredite ge
Binbigt mwerden, das Gefamtbild fonne nur eine auferordentliche Bers
fdirfung der Kreditnot und fteigende Wrbeitslofigleit fein.

Luther fdheut fich nicht zu fagen, um auch noch die Schrecfen ber Jn=
flation alg Cideghelfer berbeizurufen (S.778 A): ,,Erwdbnen will ich
nur ausbriidlich, daf der Yusweg einer neuen Inflation durchaus unz
mdglich ift. Wir Fnnen nicht jum goveitenmal in Deutfhland Hinftliches
Geld machen, A wir um erftenmal durch die Inflation BHinftlich Geld
gemacht baben (Buruf von den Nationalfogialiften: ,,waren Sie BVerz
bredyer) war Deutfchland im Berhdltnis u heute nody veich.”

;e oo |0 pingt ung der gefamte Suftand unferer Wirtjchaft jur An-
nabme der Londoner Ubmadhungen.” (Sehr wabr! bei der O, V. P., dem
Sentrum, bei ben Demofraten und Sozialdemofraten — Lachen und Su=
rufe von den Nationaljozialiften.)

,Die deutjhe Delegation hat Punft fiir Punft darum gerungen (1),
bie Abmadyungen fiiv Deutjchland jo tragbar wie miglidh su geftalten. €8
ift nad) diefer Richtung auch) mandyes errveidht worden, das bei jachlicher
DBetrachtung nicht {iberjehen werden Pann.” Diefe Bebauptung ift eine
glatte Unwabrbeit, denn nichts, gar nichts rurde in Londbon erveicht, mwie
ja aud) der ReichsPangler mit erftaunlicher Ehelichfeit in feiner Rede ju=
gegeben bat,

Luther fabrt fort (S.778C,D): , Yuf der anderen Seite ift gewif,
baf nur bei Annahme der Londoner Ubmachungen unferer Wirtfhaft die
Crleihterungen verjchafft werden Eonnen, nach denen fie mit Recdht ver=
langt, nimlich die Anpaflung unfered Steuerfpftems an bdie wirtihaft=
lichen und fozialen Notwendigfeiten, und ein flihlbarver Abbau
ber Eifenbabhntarife” (I D.H.).

Luther fabrt fort und madyt Stimmung fir die 800-MillionenAn=
leibe. ,,Sobalt bag Londoner bFommen angenommen ift, {ind die Grund-
mauern fiir die Anleibe ervichtet.” (Mit anderen Worten: Wenn exrft der
Deutfdhe Reichstag dem deutichen BVolPe die goldenen Ketten umgelegt hat,
bann wird aud) die teitere BVerfchuldung der deutfhen Wirtfchaft Peine
SdhwierigPeiten machen. D. H.) Er fdhliefit dann mit dem Befenntnis feiner
fhonen Seele: ,,Jch wage e audh, der Hoffnung Yusdruck su geben, daf
bas deutjdhe Bolf, wenn e8 3ibh arbeitet und tapfer fpart (Lachen bei den
Nationaljogialiften und bei den Deutfhnationalen), auf der Grundlage
ded Londoner YbPommens (Buruf von den Nationalfoialiften: Ein Herrs
liches Wort! — UAnbdauerndes Lachen). Jh wage es audh, der Hoffnung
Ausdruct ju geben, daf bas deutjhe Bolf, wenn e8 3ih arbeitet und tapfer
fpart (Bravo! im Jentrum, bei den DemoPraten. Suruf von den Nationalz
fozialiften: Sagen Sie e8 noch einmal, fonft glaubt es Peinerl), auf der
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Grundlage deg Londoner Ubfommens, unter lebensdmiirdigen Bedingungen,
endlidy, enbdlich feinen Wiederaufftieg beginnen wird.”

Alg dritter der politifchen Gragien ergreift dann unfer , vielgeliebter
YuBenminifter Dr. Strefemann dag Wort, um in langen Ausfiihrungen,
dafiir aber in defto Delangloferen Worten die , Borteile’” der Unnahme zu
fdhilbern, und ruft hobhnend zu den Nationalfozialiften Hinauf: , Wie lange
baben Sie gejagt, daf der Poincarismus niemals in Franfreid) feine Herre
fhaft aufgeben wiirde, nun fo muf ich Jhnen aber das Eine erwidern, dah
bas Lonbdoner Programm und der Londoner PaPt fein Yusfluf Poincari=
ftifcher Geifter find” (Buruf: Sebr naip!). Strefemann {chlieft dann (&.
788 B): ,, S bin iibergeugt, London ift nicht der Schlufi, Londbon Eann der
AUnfang fein, der Unfang einer Entwicklung, von der Mac Donald gefagt
bat, dafi fic bag Enbde der nationalen JFfolierung, der AUnfang eines Sua
fommenwirfeng der BVolfer auf gleichberehtigter Bafis zeigt. Nehmen Sie
diefe Grundlage, damit Sie Finftigen deutfchen Regierungen die Moglich=
Peit geben, Deutfdhland auf bdiefer Grundlage einer guten ufunft ents
gegengufiibren.” (Lebbafter Beifall bei den Mittelparteien. — Bifthen bei
den Nationaljozialiften. — Erneuter fHirmifcher Beifall bei den Mittels
parteien.)

€8 muf} hier noch bemerPt werden, daf die Negierung, und zwar die
Herren Feichsfangler Dr. Mary, Reidhsfinangminifter Dr. Luther und
Dr. Guftap Strefemann vor Befragung des Reichstages, allerdings ges
ftiist auf die Suftimmung der Regierungsparteien und der Suftimmung ber
SogialbemoFratie ficher, nady London gegangen mwaren und {id), obhne aud
nur bdie geringften Berbefferungen an bem Dawesplan evreihen 3u
Ednnen, fid) wie Schulbuben haben nad) Haufe fhicken lafjen mit dem
Befehl, dic Genehmigung des NReichstages sum Dawespalt, ohne daf dle
geringfte Unberung an demfelben vorgenommen wiirde, beizubringen. Die
Regierung, an der Spige der Neichgprdfibent Ebert, war aud) feft ents
fdbloffen, unter allen Umftdnden am 30. uguft den Paft su unterzeihnen
und — falls der Reichstag SchwierigPeiten machen follte — ihn aufsus
{ofen. Fiir alle Fdlle batte Ebert dag Delfret sur Yufléfung dem Reichs=
Pangler ausgefertigt. Und das nennt die Demofratie , Bolfswillen”’,

b) Die Befpredhung der Regierungserfldarung.

Am 25. Yuguft begann dann im Reichstag die grofe TLragifomsbdie der
Befpredhung ber RegierungderFlarung, verbunden mit bder
erften Beratung des Banbgefelies, des Privatnotenbanfgefenes, des Miinye
gefeges und der Gefepentiwviirfe betreffend Liquidierung des Umlaufes an
RentenbanFcheinen, Jnduftriebelaftung, Deutfhe Reichsbabngefellfehaft,
Londoner Konferens, Yufbringung der Induftricbelaftung, Perfonalverhdlts
niffe bei der beutfchen Reichebabngefellichaft. Man fieht, ein ungeheures
Programm, weldhes die neuen Gefefentwviirfe ald Gefamtinbalt ded Sadye
verftandigenplanes umfaffen. In finf Tagen mufiten die Gefese durchs
gepeitfcht werben.
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Den Reigen der Debatte erdffnete der damalige Frabftionsfithrer der
Deutjhnationalen Crz Dr. Hergt. v fiibrte 1. a. folgendes aus (Stenoz
grapbijche Berichte bed Reichstages S, 795, 799, 804, 806):

,Bir Deut{chnationalen glauben an die ewige Gerehtigleit.” , MWir
baben bie {hwerften Bedenfen, an die Stelle desd Blutjoches tritt die Tretz
miible der Urbeit.” — , Nichts von freiwilliger Unterfhrift Deutfdlands.”
— idts von einer Ver{Flavung, die wir felber durd) unfere Unter=
seichnung auf ung genommen bdittenn” — ,Wir lebnen natirlidh
alle Gefetpe ab, einfhlieflich dbes Schlufabfommens.”
€r jJagt dann: ,Hiev ftebe idh, idh) Fannnicht anders!”

Nuf diefe Pbrafen aber erfolgte der fhamlofe,
niedbertrdchtige Verrvrat der damals grofiten Parted
48 dbeutfdnationale Abgeordnete ftimmtien bem Cifen-
babngefe su, fiirdageine 3weidbrittel=-Mebrheiterfor=
perlich mar und verbalfen (bm fo 3ur Annahme und
pbamitaudydendibrigenGefepen DieDeut{dnationalen
trifft alfo die volle VBerantwortung filiv die Ynnahme
ber Damesdgefepel

Bon der SovgialdbemoPratie, flir die Hilferding fprad),
Ponnten wir nichts anderes evwarten alg Faum verbiillte Freude liber das
Ybfommen unt begeifterte Juftimniung. Der , Vorwdrts” vom 30. Auguit
fhrieb: Die Unnabme der Damwesdgefese ift, rein fadhlid
gefeben, ein ungebeurer €rfolg der fojialdbemobratiz
fhen Politilh

§iir dbas 3entrum fpradh) Prilat Dr. Kaas, die Lommunifien
fhicEten eine ihrer befannten BWertreterinnen holber WeiblidyFeit vor: Frau
G ol fe, befannter unter ihrem fritheren Namen Ruth Fifder. Sie ift
Peute wie manch anderer ald ,,Bervdter an der ArbeiterFlaffe’” von hrer
Partei abgefdgt mworden. Sic transit gloria mundi!

Dr. Curtiug erflirte fliv die Deutfde Bolfspartei: Wir
twerden einftimmig bdie Regierungdvorlage annehmen.

Grleleny, der Sprecher ber Demofraten, dufferte fich ahnlich.
Dr. Pfleger von der Baperifhen Bolfspartei fagte swar der
Regierung die Gblichen UnfreundlichPeiten, dbod) wie immer in gepflegter
Form. Selbftverftandlich ftimmte man aber dann gefhloffen fiir die Gefese.

Dr. Bredt, der Fihrer der Wirtfhaftdpartei, Dereitete die
SBuftimmung feiner Partei mit dem hiibjchen Sae vor (S. 870 b): Wir
betrachten bdiefes Damwesgutachten nicht ald Medifament, bas und wieber
gefund madht, wir betrachten ed al8 das Mittel, dbas dem Kranfen die
Srvaft gibt, die fhwere Krife su diberftehen. Fiiv diefed ausgezeichnete
,Sraftigungsmittel”, bas, wie fie heute {hon Jelbft fehen, der Wirtjchaft
fo ,glangend gebolfen Hat, Eonnen fich die Wabler der Wirt{chaftspartei,
die Gemwerbetreibenden und Bauernbiindler, bei ihren Abgeordneten be=
panfen und Shliiffe davaus fiiv die fpateren Wablen sichen.
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Abgeordneter Kunge von den Deut{dhfozialen erfldrte: Wir
Deutjhjozialen balten jeden fiir einen Bevbrecher, der Ddiefes Gutachten
unter{chreibt.

Hufer den Kommuniften, die im lepten Grunbde nur als Gegenfpieler
ber Sogialdbemofraten gegen dbas Ubformmen waven, pertraten ein=
3igund allein die Nationalfogialiften die entfdhiedene
und Plave Oppofition Al Redner der Nationalfozialiften
fprachen bie Abgeordneten Diplom:=Ingenieur Gottfried Feber, der
damalige ftellvertretende Borjigende unfever Nationalfozialiftifdhen Fralfz
tion, sum Banfgefen; Ubgeordneter R a b jum Eifenbabngefes und in der
?n’tten Lefung Graf Reventlow jur uslandsanleibe und Rdiumungs=
tage.

Wir Nationaljozialiften allein haben damals, verlacht und verhdhnt
vom gangen Haufe, Flar und bdeutlich auf die furcdhtbaren Gefahren binz
gewiefen, die aus der Annabme ded Dawespaltes fiir unsg entjteben. Alle
Sllufionen der Regierungsparteien find ingwifdhen [hmdhlich in Nidts
serfloffen, ihre golbenen Luftfchidifer, die fie auf bdas ,ausgeseichnete
SKrdftigungsmittel” des Dawespaftes bauten, find su Elendsbhiitten ge-
wworden.

Wir Nationalfogialiften waren damald {hon die Wortfiihrer bdes
evwadienden Deut{hlands, wir allein haben das Redyt, ald die Real=
politifer angefeben 3u werden, denn wir haben ung iiber Wejen, Jn=
halt und Folgen der Darvesgefete Feinen Nugenblic? getdufcht und find
gevabe und unbeivet um das Geflaff der Wllzuvielen unferen Weg ges
gangen.

Sn meiner Nede am 26. Auguft 1924 Habe ich unferen Standpuntt
vor aller Melt Flargelegt. Der nachftehende Bericht, der fidy auf das amts
liche Stenogramm ftist, dirfte daber von allgemeinem Jntereffe fein.

Der Ubgeordnete Feder geifelte junddit fharf die KnedbtieligPeit
der Politif der legten Jahre und die Haltung der Negierung, die
feben neuen Jufitritt mit verbinblichem Lacheln quittiert und ed nidht
fertig gebracht bat, dber den €hrenpunkft dber Kriegsfdhuld:
frage su fprechen, ba man f{ich gans auf den gefdhaftlichen
Standpuntt ftellen wollte. Aber audy hier verfagte man, dba man fich
nicht einmal {iber das Widhtigfte, die Feftftellung der Endfumme
der beutfchen Leiftung ovientiert Hat! Auch hat man ed nidht ges
wagt, dbie Aufredynung der bisherigen Leiftungen Deutfde
Lands su verlangen —, die ca. 40 Milliarben Marf betragen. Die Situation
pot London war nicht fo fhlecht, wie e bie an Erflillungsparalpfe er=
Pranften neudeutfchen Politifer glaubten. Leider haben fie e8 durch ibhre
abfolute Unfdbigkeit nicht verftanden, die gegenfdaplichen Jnter:
¢effen Der frangdfifcdhen Weltpolitif gegen die fdhleis
dhende Bergewaltigungspolitif der Weltfinany aussus
fpielen. Dem gemaltigen Drud? der Weltfinang, der allmdchtigen Wallfiveet
guf Franbreih, im Kampf pwifdhen Lowe und Schlange mufite fdhlieflich
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Poincave weichen, Die Beute, die Franbreidh Jidher glaubte, fiel Wallftreet
anbeim und man ging darvan, die Mobilifierung und technifhe Durd)=
fithrung der dbeutfden Kriegdfoften guguniien der Weltfinany vorzunchmen,
denn die Schuldverfdreibung von Staat 3u Staat gentigte diefen [Frupel=
Iofen Yugbeutern nicht. Sie fanden bei uns einen gut vorbereiteten Boder,
bat doch der Reidhsaufenminifter Strefemann bffentlich erz
Hlart: ,AL8 feinergeit in Neupor? von dbem Amerifaner
Hughes der Plan auftaudte, man miffe die Gefhike
ber Welt aud den Hdanbden der Staatsmdnner nehmen
und in die der BanFiers legen, da haben wir Jofort
diefem Plan gugeflimmt.” Aus diefer Drehung der Welt=
gefdidhte ift nun die grofte Schiebung dber Weltgefchidhte
getworden. Das betrogene deutfche Bolf ift durdh deutfdhe Helfershelfer in
die Gewvalt der internationalen Hodifinang geraten. Deren Segen zu er=
fleben, reifte unjere Delegation nad) Londbon, Erfillungsmwillen im
Hevzen, aber Feinen nationalen Stoly, EFeine Kraft,
Feinen Willen, Feine Wiirbe und Feine Jdeen, obne jebes
taftifdhe Gefchict, eine Berhandlungsbafis gu {haffen, bereit, fich bedingungs:
o8 u unterwerfen. Man faft Jid) wirflih an den Kopf, ift e8 Dummbpeit
ober Berbrechen?

Der Damwespalt, diefe ,Bibel ber Wirtfdhaft”’, wie man fie
genannt bat, ift nichts weiter als der ,Talmud” der Wirtfdhaft,
ber bie jPrupellofefte Ausbeutung dber bdeutjhen Wirtjchaft janftionieren
foll. Das fhaffende deutfhe BVolf wird durch ihn jur {dhwerften Lobn=
{Plaverei gezmwungen, Deutfdhland in einen Judhthausflaat umgewanbdelt
und das Neich begibt fich jeder Hobeitdrechte, e8 hort auf, ein jouverdner
Staat 3u fein.

Das erfte Inftrument gur Ausbeutung Deutfdhlands durch das inters
nationale Kapital muf natiiclidh ein Banbinftitut fein. Daber witd laut
Dansespalt die deutfche RNeidhsbanf in ein Privatinftitut umges
wanbelt. Man bedbenfe! Weldhe fittlichen Berpflichtungen hat wobl der
Privatfapitalift auslinbdifcher Provinieny gegeniiber bden -Belangen bdes
peutichen Bolfes? Gar Feinel

Al Kapital [oll die neue Reichgbanf mit einer Yufwertung auf
90 Millicnen Goldbmarf fiir die alten wertlofen 180 Mill. Papiermarf
ber Reichgbanfaltiondre ausflaffiert werden, Die Reidysbanbaftiondre er=
Palten alfo Yufrertung und dbas Reidy erflarte, ,bier nicht unbillig han-
deln su Fonnen”. Aber gegeniiber den betrogenen beutfthen Sparern und
Anleibebefibern Fonnte man unbillig bandeln! €8 ift dies ein gar nicht
au tibertreffender Tiefftand deutfher Staatsmoral, bdaf eine Regierung es
wagt, fo etras dem Bolfe gu bieten!

Der Abgeordnete Fedber geht bdann in lingeren, eingehenden Huge
flibrungen auf bdie Eingelbeiten bes BanFgefeBes ein (Unfere Lefer finden
diefe Husfithrungen in gleicher Weife in dem Kommentar um Driginale
tert bes Banfgefefes auf &.101 ff.), und wenbdet fich in feharfen Aus:
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fithrungen gegen die Preidgabe des fiir einen Staat fo ungeheuer widhtigen
Rechtes der Finanghobeit, indem er alle Schaden desd BanPgejefes {honungss
Tog aufbectt. Nicht Entjtaatlichung, fondern BVerftaatlidhung ift notwenbdig.
Gt weift darauf hin, was die Schaffung der Rentenmarf fiiv das beut{che
Finangwefen bedeutet hat. Der gleiche Weg Ednnte auch beute befchritten
werden. Wllerdings fiele da Pein Profit fiir das Ausland ab, aber Deutfche
land wdre unbedbingt vor einer neuen Jnflation gefdhiigt. Durch die An=
nabme dbes Daresplanes, der fo gpnifch erflart, daff die inneren Schulden
Deutichlands durdy die Inflation hinfdllig gervorden feien — und man
Deutfhland daber neue Laften aufzubiivben habe auf Koften des deutfden
Bolfes — wird die Lojung der Aufwertungsfrage unmdoglich gemacht. Hier
wdre ein Weg, durch gerechte Regelung der Yufiwertungsfrage neue Kredits
moglichPeiten zu fchaffen. Der Regierung wdre die MoglichPeit gegeben,
durch eine {tarf geftaffelte Bermogensfteuer und bdie durch eine volle Wufz
wertung wieberhergeftellten Sparvermdgen einen fozialen Yusgleichsfonds
%u fchaffen, der juguniten zahlungsidivacher Schuldner veviwendet werben
Bnnte.

Redner wendet fich dann in fcharffter Weife an die Regierung: ,,IJ b
warne Sie, bei der Meidung einer {pdteren Unklage
wegen Hodhz und Landesdvervat, bie dbeutfdhe Finanz=
hobeit und die dbeutfdhe Berfehrahoheit preiszugeben.
Obne die Finanzhobeit ift ein Yufftieg dDesd deutjchen
Bolfes nicht mehr moglich. Obne die BevrFehrshobheit ift
einebeutifdhe Madytpolitif nicht mehr mdoglich, wir wers=
den zu einer Sflavenfolonie und Sie werden ju Sfla=
venbalternbesdeigenenBolfes. HabenSiedenngarfein
Gefibl flivrden Fluch, dber Sie begleitet, menn Sie wirke
lich nad) fonbdon gur endgiiltigen Unterfchrift gehen?!
Wir Nationalfozialiftenallein, diewivdiefen Teufelgs
fput dburdhfdhauen, baben dbas NRecht und die Pflidt, da=
gegen 3u protefiieren, Wir werden nidht ruben unbd
vaften, big dbiefe Sdhanbde und Knedhtidhaft von ung ges
nommen ift. Die eingige MoglichPeit, mit dber Sie nadh
Lonbon gehen Fonnen, ift biefel: (Hier gerreiffit der Ubg.
Feder ben Dawespalt und wicrftibnder Regierung vor
bie Fiife)

Obigent Bericht habe ich nody hinguzufiigen, daf ich am Schlufje des=
felben eine €rflarung abgab, weldhe die Lefer am Schluffe des Buches auf
@&. 140 ff. finden.

Bum Eifenbabhngeies fprach dann unfer Ubgeordneter Raphl . &
Penngeichnete die Griinde, die jur BVergefellfchaftung der Reichsbabn fithren,
als lediglid) aus bem bhabgierigen Madhtbervuftiein der Frangojen ents
ftanben, bie nicht nur bdie politifdhe, fondern auch die wirtfhaftliche Macht
dber Deutfchland gerwinnen wollen. Wobin diefe Bergefellfchaftung fiihrt,
bot der Sozialdbemofrat Hilferbing bereits im Jahre 1921 augs
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gefprochen. v betonte, wenn die Cifenbahnen in die Hdanbe
eines ausgldndifdhen Fapitaliftifdhen Konfortiums £d=
men, fowdrebiesd einevollftdndige Preisgabe der deut=
fhen Wivt{haft. €8 wdare dies diedenfbar {dhdarfite, ge=
fabrlichite Art der Kontrolle derdeutjdhen Wirt{dhaft
RNapl weift dann ausfitbelich auf die Gefabhren diefer Kontrolle in wirt
fdhaftlicher Hinficht hin und madht davauf aufmerfjam, wie fidh wobl die
Mobilmachung unter der Aufficht eines fremben Kommifjars vollziehen
wiirde, wenn wir einmal gendtigt fein wiirben, ung sur Wehr ju fehen,
Cr tabelt |harf die unverfhdmten Ausfiihrungen des Dawespaftes, in
denen von den Eifenbahnbeamten bebauptet wird, daf fie an Grofenwabn
litten und fich nicht nach der Decke ftrecken wollten. Rahl bedauert, daf
e8 Herr Strefemann nicht fite notig gefunden bat, diefe unerhérten Be=
feibigungen des Beamtenforpers, der fleifig und pflicdhttreu, berufsfreudig
big gum duferften ift und unter deffen Leitung und BVerwaltung die deutjche
Cifenbabn glangend funftioniert bat, gebiihrend suriicfurveifen, wie es
feine Pflicht gerefen wdre, Abg. Rabl ftreift noch die Larifpolitif und
bemerft dann: ,,Der gange Ausblick diefes Gefefes ift fo auferorbentlich
triibe, dbaf wir dariiber nur erfchrect fein Ednnen und befonders miiffen
wit erfdrecten, wenn wir bdie Perfonalbeflimmungen betrachten.” (Wie
biefe fich ausgerwirlt haben, bat fich ja gevadbe in der leten 3eit in dem
furdhtbaren CifenbabnPataftrophen gezeigt]) Nahl erflirt bdann: ,Wie
werden das Gefes gefhloffen ablehnen’” und fagt wweiter:
SBenn ung hier mit perfdiedenen MoglichPeiten ge=
droht wird, um vielleicht ben Entfdeid 3u Porrigieren,
fo fage idh: Wir find fiber die MoglichEeiten alle im
Klarven”

Graf Reventlomw betont sunidhft, dafi die Negierung, ihre Organe
und ibre Parteien gefliffentlich die OffentlichPeit mit Details befhaftigt
baben, um bdas Wefentlichfte su verfdbleiern. Al die Urgonauten, bdie
deutfhe Delegation nacd) London fubren, wurbe ihnen von vorneherein von
ben Nationalfosialiften Pein giinftiges Prognoftifon geftellt und fie bradten
in der Tat Pein aud) nod) jo Fleines StitcEchen des golbenen Bliefes mit
nach Haufe. Dag Gutachten wurbe geradezu mit einem ,ruere in servitium*,
mit einem Sidftiren in die Snehtfhaft freudig und begeiftert aufz
genommen, Wber die BVer{Flavung bhat man verftanden vor dem Bolke
dngftlich su perbergen. Die Hauptpunbte berfihrte man nicht, ed wurde
aud) nicht von der Rbein= und Rubrbefebung, von der Schuldliige, auf
ber fich der Berfailler Vertrag und dann audh der Dawespalt aufbaute
gefprochen. Die fogenannte Bibel der Wivtfdaft ift nichts weiter
als die Wirt{dhaftsbibel bed in Amerifa Eongentrierten
Weltjubentums. Sie hat ibr vollfommenes Analogon in dem Sah
bes Alten Leftaments: ,,Du follft alle Bolfer freffen!” Das erfte diefer
Bolker ift Deutfhland. Der englifche General Allen fagt: ,Wenn die Deut=
fhen alle i in diefem Gefithl (daf ihnen Unreht gefdhieht) einigen

16



wiitben, dann wird, entwaffnet wie fie find, feine Macht der Welt die eiferne
SKette noc) weiter fefthalten und ihre Sprengung verbindern Ednnen, wenn
bag gange beutfdye Bolf fih entfhloffen auflebnt.” Das bedeutet Feinen
Krieg, fondern die Gewalt des fittlichen Willens gur Freibeit, die un=
widerftebliche Kraft der aug dem Fnnern Fommenden Wuflebnung. €8 ift
gevadezu frevelbaft, den Damwespaft, diefes Dofument der Ber{flavung
als dben MWeg zur Freibeit ju begeichnen, wie dies Dr. Marr und Dr, Strefes
mann bebauptet haben. Der Dawegbericht, jo boflid) glatt, oft fiflich
movalifch er foricht, ift Fein Dofument bdes Friedensmwillens. €3 ift der
SKrieg mit anderen Mitteln, durch bdie Phrafe, die Suggeftion und den
WBetrug, ung willenlos u madyen, um allmdplidy jeden nationalen und
beut{chen Willenr in den Mafjen bdes deutfden Bolfes zu tdten.

ReocaTorw befchliefit feine beachtenswerte Rede, die mit allen Punften
biefes Teufelspaftes Ubrechnung halt, mit einer Erfldrung, die wir am
Sdhluffe dic'es Buches bringen.

c) Die bftimmung,.

Am Freitag, den 29, Auguft fanden die Schlufabftimmungen iiber
die Damwesgefetse {tatt.

Gelten war die Wtmofphdire derart mit Spannung geladen wie an
diefemt Tage. Ging es doch um dag Schickjal unferes Bolfes. Nberall
ftanden Gruppen beifammen und befprachen bdie MoglichFeiten. Immer
wieder Pehrte die Frage ,Wie werben bdie Deutfdhnationalen ftimmen”;
penn von ihnen, al8 {tdrf{te Partei, hing dag Schidfal der Damwesgefesie
ab, ba eine Bweidrittelmehrheit fiir das Gefesy fiber die Entftaatlichung
ber Reidysbabn, welhes verfaffungsdndernd war, erforderlih war, Da
fie ,beutfh”” und ,,national”” fein wollen, jo Fonnte man natidelich nicht
annehmen, baf fie fii v das Gefes der BVerfFlavung Deutfchlands {limmen
wiirben, umfjoweniger, ald bdie Crfldrungen ihrer Redner ungweideutig
befagten, dafi fie alle Gefeesporlagen ablebnen wiirden. Aber e8 fchien
etag durchgeficfert su fein und jo war die Spannung grofi. Wiirden fie
feft bleiben ober umfallen, bag war bdie grofe Frage, deven Fir und Wider
lebhaft in den LWanbdelgdngen bes Reichstages evdrtert wurbde.

Gefes um Gefets wurbe vorgelegt und von der Fompaften einfachen
Mebhrbeit, Deftehend aus den Regierungsparteien (Deutihe BolEspartei,
Bentrum, Baperifche BolEspartei, Demofraten), unter freiwilliger Unters
ftiung bder Sozlaldbemofraten und der Wirtidhaftspartei angenommen.
Dagegen flimmten bdie Kommuniften und Deutfdhnationalen, bdie ovier
Sungemdnner und felbftverftandlich wiv Nationalfozialiften Das
Stimmenverhiltnid war 262 Stimmen mit ,,Ja” und 172 Stimmen mit
Mein”, Die Deutjdhnationalen fonnten fidy alfo die Oppofition leiften,
fie waren ficher, daf die Gefese auch obne ibre Suftimmung angenommen
werden wiirben!] Wber bdie Motwenbdigleit der erforderlichen Iweibrittel-
mebrbeit fiiv dag Reichsbabugeles fepte nun bie Deutfdhnationalen in bdie
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peinlichfte Berlegenbeit. Nun mufiten fie , Farbe’ befennen im wabrfen
Ginne ded Wortes!

Die Ubftimmungsfarten find mit den Namen bder eingelnen Abgeord-
neten verfehen, die Ja-Kavten find roeifi, die Nein=Karten vot, wabhrend
die blauen Karten Stimmenthaltung bedeuten.

Die Abflimmung begann. Die Urnen, in weldher die Stimmgettel
bineingulegen f{ind, mwerben von den Dienern Dherumgetragen — die
Gpannung des gangen Haufes war auf das Hichite geftiegen. Alle Augen
faben nad) den Banfen der Deutfhnationalen — bdoch fiehe, iiberall waren
die voten Settel mit ,MNein” in den Hinden der Abgeordneten su feben.
Mebreve Abgeordnete zeigten vecht offenfichtlich ihre Settel su den Binfen
der Sogialdemolraten hiniiber und binauf ju den Galerien. Uljo dodh —
fie lebnen das Gefepy ab — fie bleiben fejt!

Dod) was war denn das?l — Da vorn fallt ja im lepten Augenblick
bodh eine weiffe Ja-StimmParte in die Urne! Dort audh! Da wieder —
und immer mebr! Schabigertveife batten diefe Heuchler bis sum lehten
Nugenblic? die weiffe JazKarte unter der roten Nein-Karte verborgen ge:
babt, um fie im lefsten Yugenblid mit gaullerifher Gerwandtheit in die
Urne 3u mwerfen.

Sieh dort] — Der Enlel des UltreichsFanglers, der junge Fiirft Otto
von Bismard — aud) er gibt foeben die weiffe Ja-Karte ab fiiv den
Dawespalt — und — mir fabrt ein Stich durchs Hers, auch der greife
Grofadbmival — Zirpis — bder Schopfer ber deutjchen Flotte — fHimmt
dem Schandgefess 3ul

Die Ubftimmung ift gefdhloffen — —.

d) Die Unnahme.

Die Stimmen twerben geibhlt: E8 {find indgefamt 441 Stimmen
ubgegeben, bavon 314 mit ,Ja” und 127 mit ,Nein’,

Dad Gejess ift angenommen!!! —

49 (neununboierzig) Deutfdhnationale Haben ibre
Stimme filivr bas Sdhandgefep gegebenl!

Jhre Namen perdienen der Weltgefhichte tiberliefert su werden, €8 find
bie Abgeordneten: Badymann, Baeder (Berlin), Dr. Barth, Bagille,
Bebrens, Biener, Firft Bismard, Chrift, Dibrich, Domfd) (Dresben),
Dorfdh (Heffen), Dr. von Dryander, Flejher, Dr. Gerefe, Glajer, Dr.
Hanemann, Hanfe, Hartwig, Hars, Dr. Hoelh, Hiilfer, Julier, v. Kem=
nig, Or. o. Keudell, Dr. Klonne, Koch (Diifjeldorf), Keliger=Hoppenrabde,
Lambady, Dr. Lejeune=Jung, Leopold, Lindner, Dr. Maresly, Graf Mer-
veldt, D. Mumm, Neubaus (Diiffeldorf), Paul, Dr. Reichert, Freiberr
v. RNichthofen (Breslau), Rippel, Sachs, Schrdter (Riegnin), Siller, Dr.
Spahn (K6In), Frbr. von Stauffenberg, D. Strathmann, v. Tivpis, BVeibdt,
Bogt und Wallraf.
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e) Die Erflarung der Nationalfogialiften.

Sm Namen der Nationaljosialiftifhen Fraftion gibt dann Herr
9. Graefe die Erfldrung ab:

Die Fraftion der NSF. halt den heutigen Tag, den
3ehbnjdbrigen Gebenftag des rubmreidhen Sieges bei
Lannenberg, andem heute 314 alg BVertreter dbes beuts
fdhen Bolfesd gemdahlte Manner und Frauwen die dbeutide
Staatdfouverdnitdt, die dDeutfdhe BVolfsmwivtjdhaft, fa
Dasg dbeutfche Vol felbft bem Bugriff des internatio=
nalen Groffapitals unter bem Beifallblat{dhen feind=
lidher Diplomaten ausdgeliefert haben, fliv den {hmwdr=
3eften Tag der deut{dhen Gefdidte feit dbem 9. No:=
vpember 1918 Wi ftellen mit Entritftung und Shmery
feft, baf diefe Stunde nur dadburd mdglich war, dap
etwa die Hdalfte einer Fralbtion, die fich deutfch und
national nennt, fid) an diefer Tat der Verblendung in
{egter Minute beteiligt hat. Sie hat in evfter Linie bie
Bevantwortung fiir all die furdtbaren Folgen 3u tra=
gen. Dag dbeutfde Bolf aber mdoge endlich erBennen, in
welde Handbe ed in feiner Gleihgiiltigfeit und Gut=
glaubigfeit fein Schickfal gelegt hat.

Man Bann fid) benfen, wie aufevordentlich unangenebm bden ,,Jaz
fagern” bdiefe mannbaften Worte mwaven. Durch ftandigen Lérm und
dauernde Schlufrufe fuchte man fie su verhindern und Heren v. Graefe
3u veranlajfen abjubrechen, Selbftverftandlich gelang ibnen basd nidt.
Here v, Graefe brachte dann nodh ein Mifitrauensvotum gegen die Res
gierung ein, weldes aber, wie man fih denfen Fann, abgelehnt rourde.

Der BVorbang fiel iiber dbem Schlufalt diefes in dber Gefhichte aller
LBoller und SBeiten eingig daftebenden Baterlandsperrats.

III. Wer ift Dawes?

€3 blirfte unfre Lefer intereffieren, etiwas iiber die Perfon ded Mannes
3u erfabren, dev alg MWerPjeug der internationalen Hodfinang den Teufels:
paft der BVerfflavung Deutichlands mit feinem Namen — ber fiir emwige
?e}gen im SHergen fedes wirkflichen Deutjchen gebrandmarft fein witd —
Sethnete,
_ Damwes, auf deutfch David, den man uns als , General” prafentierte,
1ff' ber Leiter einer ber befannten MorganbanFen. Uber feine Perfon wollen
wir die Ymerifaner felbft Auffldrung geben laffen. So fchreibt die in
Minfter (Kanabda) erfcheinende St. Petres-Seitung etwa folgendes: In
etnem grof; angelegten Bankfdhindel, in bem Laufenbde in raffinierter Weife
um ihre Sparpfennige betrogen wurben, fpielte Herr Charles &, Darwes
eine befondere Rolle. Er Hatte im Jabhre 1912 heimlich aus den Trefors
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feiner BankP, beven Direftor er war, eine grofere Summe entwenbdet, um
fie feinem Freund sur Begriindbung einer Schwindelban? in Chicago sur
Berfligung 3u ftellen. Um bdie Crlaubnis jum Betrieb der Banf ju be=
Pommen, befdhror der Freund, ein gemwiffer Lorimer, der feines anviidyigen
Leumunds twegen aus bem Senate der U. &, U, ausgeftofen worben war,
und Dereitd feit el Fahren eine Schmwindelbank in Chicago betrieb, vor
Gericht, daB diefe 1250000 Dollars fein Cigentum feien. Nach zwel
Sabren verfrachte auch diefes Shwindelunternehmen, die , La Salle Street
Truft andb Gavingsbanf“, und bdie vertrauensfeligen Einleger verloren
tbre fauer erfparten Grofhen. Der Konfursvermwalter verflagte nun die
Central Trufi Company, deren Direftor Dawes war, der feine geliehenen
Dollarg léngft in Siderbeit gebradit batte, wegen betriigerijcher Schic=
bung unbd o fam bdie faubere Machenfchaft des Herrn Dawes ans Ldht.
Bei ber Urteilsverfiindbung mwurbe feftgeftellt, daf Dawes bder eingige
Sdyuldige mwar.

Trosdem genoff diefer ,,fmarte Gefdydftsmann’ Jpdter grofies Anfehen
al8 auferorbentlich , tichtiger” Finangmann, der ,Mann mit dem ge:
funben Menfchenverfland”, Seine Lalente zeigte er dann noch bejonbders
wdbrend bes SKrieges ald Wirtichaftsinfpebtor ber amerifanijdhen Yrmee,
Um feinem etwas ramponierten Ruf aufzubelfen, wurde er, der nie Solbat
war, jum ,,General” ernannt. (Man fieht, wie billig in Ymerifa Titel und
militdrifher Rang {fL.)

Diefen ,,General” fesite man nun ung vor und vor diefem Ehrenmann
Papitulierte die Mehrheit des Deutfhen Reichstages. Seine , Tiichtigleit”
bat er ja im Dawespalt, den ich nachfolgend im Originaltert bringe, bins
reichend betviefen.
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Notarielle Beglanbigung



Charles &. Dawes

der Borfiiende det Sadyverftindigentomiteed jur Audpliinderung Deutfdlands



IV. Der Originaltert.

Schreiben des Vorsitzenden an die
Reparationskommission.

9. April 1924,

Ihr Sachverstindigenkomitee hat einstimmig einen Bericht {iber die
Mittel, den deutschen Reichshaushalt ins Gleich~
gewicht zu bringen und iiber die zur Stabilisierung
seiner Widhrung zu ergreifenden MaBregeln angenommen.
Hiermit beehre ich mich, Ihnen diesen Bericht zu iiberreichen.*

Der deutfche NReichshaushalt ift nicht vom Sadyverftindigen-Komitee

Salanciert, fonbern von Reichsfinangminifter Dr. Luther, Die Stabiliz
fierung der abrung ift bePanntlich bereits im November 1923 durch bdie
Sdaffung der Nentenmar? vollzogen mworden.

Tief durchdrungen von dem Geffihl seiner Verantwortlichkeit
gegeniiber Ihrer Kommission (ies Hodfinans und Judentum! D, H.) und
gegeniiber dem Weltgewissen (weldes, wie Graf Reventlow fehr trefend
fagte, in Walftveet domijiliert D.H.) griindet das Komitee seinen Plan
auf jene Grundsétze der Gerechtigkeit, der Billigkeit und des gemein-~
samen Interesses, an deren Vorherrschaft nicht nur die Gldubiger
Deutschlands und Deutschland selbst, sondern die ganze Welt ein
dauerndes Lebensinteresse haben.

Dag ,,Lebensdintereffe der Glaubiger Deutfchlands’ ift das bdes Be-

fiters der Henne (Deut{chlands), die die golbenen Eier legen foll.

Nachdem diese Grundsidtze einmal in dem gegenseitigen Vertrauen,
das die Grundlage aller Geschdfte und die beste Gewédhr fiir den
Weltfrieden ist, festgelegt und angenommen sind, miissen die An-
empfehlungen des Komitees micht in dem Sinne betrachtet werden,
als legten sie Strafen auf, vielmehr in dem Sinne, daB sie Mittel
zur Forderung der wirtschaftlichen Erholung aller Voélker Europas
und des Eintritts in ein neues Zeitalter eines nicht vom Kriege be~
drohten Gliickes und Gedeihens in Vorschlag bringen. (Auf Koften Deutfd)-
lands natiitlidy! D.H.)Da infolge des Krieges die Glaubiger Deutschlands
bis zur Grenze ihrer Leistungsfdhigkeit Steuern zahlen, so muB auch
Deutschland von Jahr zu Jahr bis zur Grenze seiner Leistungsfihig-
keit Steuern zahlen (Mur dafi fier bdie beiden Grenpen fehr verfdyieden tn

—_ Nt DI

* Unmertung, Samilide gefperct gedrudten Stellen im Originaltert find vom

-?ﬂauégcbet veranlaft,
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ifrer Ausdehnung find. Deutfdland muf .bi6 jum Weifbluten® zahlent
D. H.) Dies entspricht jenem gerechten (!D.H.) dem Vertrag von
Versailles zugrunde liegenden Grundsatz, der von Deutschland in
seiner Note vom 29. Mai 1919 gleichfalls ausgesprochen worden ist,
daB nédmlich die deutsche Besteuerung verhéltnisméBig genau ebenso
schwer sein miisse, wie die irgendeiner der in der Kommission ver-
tretenen Méchte! Mehr als diese Grenze war nicht zu erwarten,
weniger aber als diese wiirde Deutschland von den gemeinsamen
Noten befreien und ihm im industriellen Wettbewerb der Zukunft
f)ilnen unbilligen Vorteil verschaffen. Diesen Grundsatz verkdrpert der
an,

Mit aller Deutlichfeit wird bier ausgefprochen, daf Ziel und Sweck

bes gangen Sadiverflindigenplanes die Bejteuerung der deutfchen Arbeit
bis qur allerduferften Grenge ift.

Der Plan ist so aufgestellt, daB er elastische (! D.9.) Henderungs—
moglichkeiten enthélt, die gleich von Anfang darauf abzielen, den
héchsten Grad von Leistungen zu erzielen, der mit der fortdauernden
und steigenden Produktivitdt Deutschlands vereinbar ist (Damit foll
Deufdland an einen ungerveifbaren Gummifivid gefeffelt mwerden. D. H.) Die
vorsichtigen Schitzungen der in naher Zukunft zu leistenden Zah-
lungen sind von einem Geiste geschéftlicher Behutsamkeit (Natiiclich
muf die mildyende Kuh behutfam behandelt werben! D. H.) bei Festlegung der
Grundlagen einer Anleihe diktiert worden und diirfen den rechten
Blick fiir die Wirkungen nicht zerstéren, die von der Gesamtheit
der endgiiltigen und mit jedem Jahre anwachsenden Zahlungen (Die
Sdyraube ofine Ende. D. H.) zu erwarten sind, Wenn ndmlich erst ein-
mal normale wirtschaftliche Verhélinisse und die normale Leistungs-
fdhigkeit Deutschlands wiederhergestellt sein werden, wird sich
herausstellen, daB hochst hoffnungsvolle Schitzungen der schlieBlich
erzielbaren Betrdge gerechtfertigt sind. Ohne eine solche Wieder-
herstellung allerdings werden die erzielbaren Zahlungen fiir die Be-
friedigung der dringenden Bediirfnisse der Gldubigernationen von
geringem Werte sein.

Wenn man fdon, obne die , normalen wirtihaftlichen Verbaltniffe”

ober die ,normale Leiftungsfabigleit Deutfchlands’ absumwarten, derartig
enorme Bablungen aus Deutjchland Herausprefit, wie die 2,5 Milliarden
Marf im Jabhre der Drucklegung diefes Buches, dann darf man auf bie
weiteren ,,hoch{t hoffnungsoollen Schasungen” rvecht gefpannt fein.
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Um einem neuen wirtschaftlichen Frieden zwischen den Alliierten
und Deutschland, der die in dem Plan vorgeschlagenen wirtschaft-
lichen Neuordnungen umfaBt, Dauer zu verbiirgen, ist darin das
Gegenstiick zu jenen iiblichen wirtschaftlichen
VorsichtsmaBregeln (Repreffalien wirtidaftlider und politifder
Art, D.H.) gegen Nichterfiillung vorgesehen, die bei allen Geschifis-
beziehungen, bei denen es sich um ausdriicklich bestimmte Verpflich-
tungen handelt, als wesentlich anerkannt sind, Das Vorhandensein
von Sicherungen hemmt oder behindert die Ausfithrung gewdhnlicher
Geschéftsverirdge in keiner Weise, Die volle Wirksamkeit dieser
Sicherungen darf die normale wirtschaftliche Tétigkeit Deutschlands
nicht behindern und sie ist von grundsitzlicher Wichtigkeit fiir die
Glaublger Deutsdhilands wie fiir Deutschland selbst. (Genau fo widytig wie fiir
Henter und Gefhentien gleidermafen, baf dev Strict nidyt vorzeitig veift! D. H.)



Wir haben groBe Sorgfalt darauf verwendet, die Bedingungen
fiir die Ueberwachung der inneren Gestaltung Deutschlands so fest-
zullegen, daB sie ein mit gehoérigem Schutze noch ver-~
trdagliches MindestmaB an Einmischung aufer-
legen, (Deutide Souverdnitdtdredite werden natfitlidh nidt Derfidfidhtigt,
mafggebend ift die finanyielle Ausbeutung Deutidlands. D. H.)

Dieser seiner Natur nach billige und verniinftige allgemeine Plan
fiihrt, wenn er angenommen wird, zu einem schlieBlichen dauernden
Frieden. Die Zuriickweisung dieser Vorschlige durch die Deutsche
Regierung aber wiirde die absichtliche Wahl einer Fortdauer der
wirtschaftlichen Zerriittung bedeuten, die ihr Volk letzten Endes in
hoffnungsloses Elend stiirzen miiBte.

. Man beachte den Doppelfinn im gweiten Abfake. Der deutfche Spiefer
m politifdhen Fahriwvaffer Strefemanns foll denfen, e8 hanbdle fich bierbei
um bden ,Sdhup” Deutfhlands ober die Wabhrung bdeutfcher Belange.
Selbftoerftandlid) handelt es fich nur um den mit grofier Sorgfalt feft=
gelegten Schup der Yusbeuter Deutfchlands in idealer Mijchung mit
peinem Mindbeftmaf an Einmifdhung” in die innerdeutichen Angelegen=
beiten, um fiir die Hodhfinany dasg Marimum eraussubolen. €8 ift ein
gevabegu unverfhdmter Hobhn, su fagen, daf ,bdie Surlicweifung diefer
Bor{chlage dic abfichtliche IWahl einer Fortdauer der wirthaftlichen Sers
riittung bebeute, die ihr Bolf leten Enbdes in boffnungslofes Elend
ftitrzen miifite. €ine niedertrachtige, auf die Mentalitit des Durchichnitts-
beutfchen fchlau beredhnete Spefulation,

Bei der Ausarbeitung dieses Berichtes hat das Komitee sorg-
filtig und mit vieler Miihe das ausgedehnte Feld der Untersuchungen
durchackert. Es hat sich der stindigen Miihe féhiger Sachver-
sténdigenstibe (Sdniifflecfommifiion! D, H.) erfreut, die Material zu-
sammentrugen, verarbeiteten und darboten. Es hat an Ort und Stelle
Beamte der Deutschen Regierungl; und Vertreter der deutschen Ar-
beiterschaft, Landwirtschaft und Industrie angehort. Als Antwort auf
seine schriftlichen Fragen hat es von der Deutschen Regierung und
jhren Vertretern umfangreiche und zufriedenstellende Antworten
erhalten., AnldBlich verschiedener Punkte seines Berichtes hat das
Komitee sowohl zwecks Zusammentragung von Material wie auch
zwecks Einholung von Rat auBenstehende Sachversténdige von inter-
nationalem Ruf zu seiner Unterstiitzung herangezogen. Die verdffent~
lichten Berichte und Darlegungen weltberiihmter NationalSkonomen
(internationaler Suden ! D, H.) haben in seiner Hand gelegen. (Dtfmar
Sypann:zMWien, die erfte wirt{daftdwiffenidaftlide Autoritdt Curopasd hat man
natiiclidy — feiner deutfden Gefinnung wegen — nidt gefragt. D. H,) Es hat
ferner aus dem angehduften Material, das von Ihrer Kommission
bisher gesammelt worden ist, Nutzen gezogen.

. @8 ftebt beifpiellos in der TWeltgefchichte da, daf die eigene Regierung
in landesdverriterifcher Weife der Scniiffelfommiffion ded Feinbes, der
bem bdeutfhen Bolf den Hald abfhneiden will, , umfangreich und in gus
friedenflellender Weife” jebe AusPunft iiber die Berhdltniffe der deutjchen
Wirtfhafr gibt und damit das Material aur reftlofen Ausbeutung des
beutfchen Bolfes.
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Im Verlauf seiner Tétigkeit hat das Komitee seit dem 14. Jan, 1924
54 Sitzungen abgehalten. Der UntersuchungsausschuB fiir die Sta-
bilisierung der Wi#hrung bestehend aus den Herren Parmentier, Sir
Robert Kindersley, Herrn Francqui und Professor Flora, unterstiitzt
durch Herrn H. M. Robinson und unter Vorsitz von Herrn Oven
D. Young hat 81 Sitzungen abgehalten; der UntersuchungsausschuB
fiir den Ausgleich des Reichshaushalts, bestehend aus Professor Allix,
Baron Houlard und Herrn Pirelli unter Vorsitz von Sir Josiah Steamt
hat 63 Sitzungen abgehalten. Sie sind unterstiitzt worden von dem
Generalsekretdir Herrn Andrew Mc Fadyean. Ueberdies hat das
Komitee auBerhalb der Zeit, in der es durch Sitzungen in Anspruch
%enommen wurde, viel Zeit auf Untersuchungen und Studien (lies

dniifeleien D.H.) verwendet,

Man mufl wirklidh anerfennen, welche fleifiige Arbeit diefes Komitee
und die Nusichiijfe, dberflitffig zu fagen, daf bdie international-fitdijche
Hodbfinang ftarf darin vertreten war, in nabegu zveibundert Sigungen
geleijtet baben, um bdie befte Methode der Ausdpliindberung su finden,

Bei Erwdhnung meiner Mitarbeiter und um einen Punkt zu
beriihren, der fiir den Wert dieses Berichtes von Bedeutung ist,
glaube ich es vor Ihrer Kommission und vor aller Welt bekunden
zu sollen, daB Ihre Regierung in keinem Falle, weder vor noch nach
ihrer Ernennung durch Sie, die voéllige Freiheit ihres Urteilens und
Handelns eingeschrankt haben. Eingeschrédnkt lediglich durch die, von
jhrer Kommission gewdhrten Vollmachten hat ein jeder seine schwere
und verantwortungsvolle Arbeit als frei handelnder Mann vollbracht.
Bei ihrem Suchen nach der Wahrheit (!) und nach Ratschligen die
zu ihr fiihren konnten, waren diese Ménner nur ihrem eigenen
Gewissen (lies: eltgewijen!) verantwortlich, Durch Gewédhrung dieser
Freiheit sind die Regierungen zwar nur ihrem elgenen Geiste und
ihren eigenen Absichten bei der Einsetzung dieser Kommission
gefolgt, doch haben Sie dabei die hochste Ehre erwiesen, die
Regierungen verleihen konnen: volliges Vertrauen in einer fiir
Menschheitangelegenheiten kritischen Zeit. Durch ihren Weitblick,
die Unabhéngigkeit ihres Denkens und vor allem durch den Gelst
ihres hohen und aufrichtigen Strebens, der sich iiber die Kleinigkeiten
(Die Not desd deutfdhen Wrbeiterd! D. Hisgb.) erhebt, iiber die die Kleinen
so oft straucheln, haben meine Mitarbeiter sich dieses Vertrauens
wiirdig erwiesen. DaB ihre Arbeit, die ich jetzt in Ihre Hénde lege,
Ihnen bei Erfiillung der Ihnen anvertrauten groBen Aufgaben behilf-
lich sein mége, ist ihr inniger Wunsch, und das kiinftige BewuBtsein,
daB dem so gewesen ist, wird ihre volle Belohnung sein.

gez, Charles G.Dawes
Vorsitzender,

Mit folchen verlogenen RNedensarten, weldhe dbem niichternen amerifa:
nifchen Geldbmenfhen fonft vollig fremd {ind, verfudit man, — leider nicht
obne Crfolg, wic man gefeben hat — auf das , deutjhe Gemiit’’ Eindruct
#u fnfnaﬁcben. Man garniert den {aftigen Braten erft hiibjch, ehbe man ibn
auffrit.
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Bericht
des ersten Sadhverstindigenkomitees.

Der eilige Lefer, der Berfammlungsredner, der Propagandift Pann
fich auf ein genaues Studium der folgenden Puren offiziellen Inbalts=
angabe befchranken. Yudh ich benupe in Bortrdgen faft ausichlieRlich diefe
auferordentlich {chlaglraftigen Sage. Diefer Abfchnitt ift von mir mit
Purgen Nandbemerfungen verfehen, aus denen unfere nationalfozialiftifche
offizgielle Stellungnabhme erbellt.

Inhaltsangabe von Teil L

L Die Einstellung des Komitees. Seite 42

a. Wir gehen von geschédftlichen, nicht von politi-
schen Gesichtspunkten aus,

b. Politische Faktoren sind nur insoweit berifick~
sichtigt worden, als sie die Durchfiihrbarkeit
des Planes beriihren. (Alfo body politifh! D H.)

¢. Unser Ziel war die Einziehung der Schuld, nicht die
Ruferlegung von Strafen. (€ine Sduld fann man nidt eingiehen, das
Fann man nur bei ,Shulben”, Der Dawedpaft war ja das Kunfiftitd aus
der ,unbisfontierbaren fog. deutiden Kriegdfdyuld” mit politijden Mitteln
eingiehbare Sdyulbdtitel yu madyen. D, H.)

d. Die Bezahlung dieser Schuld durch Deutschland ist sein
notwendiger Beitrag zur Wiedergutmachung der Kriegsschéden.

e. Es liegt im Interesse aller Beteiligten, diesen Plan nach Treu
und Glauben auszufiihren, die die Grundlage jedes
Geschédftes bilden, Unser Plan ist auf diesem Grundsatz
aufgebaut, (5m Munbde der TWeltverderber nehymen fid)y dieje Redensarten
von Lrew und Glauben vedyt eigenartig aus, D. H.)

f- Deutschlands Wiederaufbau stellt keinen Selbstzweck dar, son-
dern bildet nur einen Teil des gréBeren Problems des Wieder-
aufbaus Europas,

g. Die vorgeschlagenen Sicherheiten sind wirtschaft-
licher, nicht politischer Art,

Der Dawespalt — ift aber hodhpolitifd.

1. Deutschlands Wirtschaftseinheit Seite 43

Zur erfolgreichen Stabilisierung seiner Wa&hrung und zum dau-
ernden Ausgleich seines Haushaltes bedarf Deutschland der Hilfs~
quellen des deutschen Gebietes, wie es durch den Vertrag von Ver-
sailles festgelegt worden ist, und freier wirtschaftlicher Betétigung
darin,
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Man beachte, hier ift einer der Kioder angebracht, auf den die deutfche
Regierung und bdie BVolfgvertretung anbeifien follte, und natiiclich audy
pflidtfchuldigft angebiffen hat. Deut{chlands Wirt{chaftdeinbeit, die aller=
bing8 durch bden brutalen und jebem BilPerrecht widerfprechenden Ein-
brudh der Frangofen ing Rubrgebiet noch mehr bebindert wordben rwar byw,
burd) die BefeBung ded Rbeinlandes, foll mwiederhergeftellt werden, d. b.
bie wirtfhaftliche Auspliinderung und Befpielung der deutfhen Wirtihaft
im befeten Gebiet foll (iber das gange Deutfhe Reich ausgedehnt werden.

Sirmwabr, ein teuflifher, geriffener politifher Plan jur wirts
fhaftlichen Yusplinderung des fleifigften und tiichtigften BVolfes der
Crde! Schlauermweife fpannen bdie Gegner bie deutfhe Regierung in den
Dienft des , Ausbeutungsplanes”, der Reichstag muf den Plan sum
Glefes erheben, obne bie IMbglichFeit su hHaben, daran etwas zu dnbdern.
Gine ungebeuerliche Tatjache vollzieht fich: Die fogenannte deutjhe Re=
gierung ftebt im Gegenfas gum eigenen BolP, reicht den Feinden hilfreich
bie Hand und wird fo jum Fronvogt fiie die Weltfinans!

III, Militdrische Gesichtspunkte. — Etwaige Straf-

maBnahmen und Sicherheiten. Seite 4 (Seite 43)
a. Politische Sicherheiten und Strafen liegen auBerhalb unserer Zu-
sténdigkeit.

b. Die militdrische Seite dieses Problems liegt gleichfalls jenseits der
Grenzen unseres Auftrages.

¢. Innerhalb der wiederhergestellten Gebietseinheit erfordert der
Plan, wenn er in Wirksamkeit gesetzt wird:

1, falls irgendwelche militdrische Organisation besteht, daB sie
nicht die freie Entfaltung wirtschaftlicher Tétigkeit behindert;

2. daB abgesehen von der durch den Pian selbst vorgeschlagenen,
keine andere ausléindische wirtschaftliche Kontrolle oder Ein-
mischung stattfindet.

d. Andererseits ist fiir angemessene und produkiive Sicherheiten
gesorgt.

Die militdrifhen Machtmittel lagen durdhaus in den Hinden Frank
rei)s. Der Sachverftandigenplan brauchte fich daber durchaus nicht mit
militrifchen Fragen s befaffen. Man war fich ficher, daf Franfreich den
ndtigen Druc dabinter fesen mwiirde, um aus Deutfhland dag Hichitmah
an Leiftungen Hherauszupreffen. Man beachte auch, daf in bdiefer Aus:
fchaltung von militdrifdhen Gefichtspunften im Dawedpalt fhon der Weg
nach Locarno und Genf bid hinein in den Bolferbund vorgeseichnet war.
Alfo auch bier ift alles auf Jrrefiibrung der deutfchen Offentlichfeit ab=
geftellt. Gewif liegt andeverfeits eine gewiffe Surlickdbrangung FranPreichs
vor, bie allerdings auch eine Hilfeleiftung fiir FranPreich darftellt, da ed
in wirt{dhaftlicher Hinficht durch dasd fogenannte Rubrabenteuer doch nicht
bie Stellung erringen Fonnte, die e8 erhoffte. Dasd Endergebnis deg Rubr-
abenteuers war aber jebenfalld das, auch von und Nationaljosialiften bes
reits vor Jabren vorausgefagte: Man hat Frankreich als den biffigen Koter
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benuft, umt die deutfche Bourgeoifie in Angft und Schreden 3u verfegen,
damit fie fid) bann um fo williger die ,,goldenen Nepe” des Damwespaltes
liber Kopf und Obren jiehen laffen mochte. So ift e8 auch geFommen..
Sranfreich Fennte fich mit Unftand aus dem Rubrunternehmen uriickz
sieben, die Sacdhverftandigen gavantievten ihm augbrlicflid) ,,angemeffene
und produftive Sicherbeiten”,

Das gweite und nody graujamerve Gefchehnis, dad Deutfchland miirbe
madite sur Unnabme des Dawespaftes, war befanntlich die Inflation
gewefen. Auf die Angft vor einer newen Inflation war aud) der Dawespalt

pincdhologifch fehr richtig abgeftellt.

IV. Die Rufgaben des Komitees. Seite 5 (Seite 44)

a. Wiahrungsstabilisierung und Haushaltsausgleich sind voneinander
abhédngig, wenn sie auch zu Untersuchungszwecken zeitweilig
voneinander getrennt werden kénnen.

b. Die Stabilitdt der Wahrung kann nur aufrechterhalten werden,
wenn der Reichshaushalt normal ausgeglichen ist: der Reichs~
haushalt kann nur ins Gleichgewicht gebracht werden, wenn eine
stabile und zuverldssige Wahrung besteht.

¢. Beides ist erforderlich, um Deutschland in die Lage zu versetzen,
seinen inneren Bediirinissen zu geniigen und seine vertraglichen
Zahlungen zu leisten,

Die Yufgabe des Komitees befdhiftigt fich begeichnendermweife mit der
Wabhrungsftabilifierung und dem Haushaltsausgleich. Man Pann fich Heute
gar nicht mebr o richtig vorftellen, wie die Beit vom Juli 1923 big in
die Novembertage hinein in Deut{chland gewirft hat. Die Inflation war
auf bas Hichfte geftiegen, die Wabrung und die Staatsfinanzen vollz
ftandbig gerriittet. Noch im erften Halbjabr 1924 lag der dbeutfchen Offents
lichBeit bdie Furdht vor der Inflation in allen Gliedern und davauf war fehr
feblau der Plan aufgebaut, diefe beiben rein innerbeutihen Ungelegenbeiten,
Wiahrungsftabilifierung und Haushaltdausgleid) in die Hande ,wohl=
wollender (1) auslinbdijcher (1) Sachverftandiger’ su legen. Iag bejonbders
befchdmend daran ift, ift der Umftand, daf die beutfhe RNegierung damit
Flipp unb Flar ibre Smpoteny ausgefprochen und fich felbft ein UnfabigFeits-
seugnis ausgeftellt hat, der dbeut{hen innerpolitifhen und Finanzfchroierigs
Feiten Herr su werben,

So geiftooll und gefcheit Abfas b erfcheint, fo unrichtig ift er. €3 ift
burdhaus nicht vichtig, daf die Stabilitdt der Wabrung abbingig fei und
nur aufrechterhalten werden Ednnte, wenn der Reichshaushalt ausgeglichen
wird. €8 ift febr rwob! denfbar, daf bei einem ,ausgeglichenen’ Finang
haughalt die Wabhrung ing Rutfdhen Fommt aug Hanbdelspolitijhen Griin-
den. €benfo wic umgebehrt die Wabrung ftabil bleiben Fann und eine Mif=
und Lubdermirtichaft im Staatsbetrieb den Reichshaushalt pajfiv geftalten,
by, mit Unterbilang abjchliefen laffen Pann, Gewif wird in einem ges
funden und fauberen Staatsiefen eine ftabile Wahrung beftehen, ebenfo
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mfe ein ricdhtiger Haushaltausgleich die grofte Sorge der Regierung jerveils
fein witd. YUber einen inneren Sufammenbang der beiden Faltoren zu
Fonftruieren, gebht nidht an.

V. Deutschlands wirtschaftliche Zukunft. Seite 44

a. Bevolkerungszuwachs, technische Geschicklichkeit,
materielle Hilfsquellen und hoher Standdertechnischen
Wissenschaft lassen eine Entwicklung der Produktivitdt erwarten.

b. Die Leistungsfdhigkeit der Befriebsanlagen ist seit dem Kriege
vermehrt und verbessert worden,

Diefe Lobfpriiche auf die deutfche Urbeit, den deutichen Erfindergeift,
die beutfhe organifatorifche Tiichtigleit und FabigPeit find eine leider febr
richtige SpeFulation auf die deutfche Eitelfeit. Man braucht den Deutfhen
nur ju ergdblen, wie tiichtig, fleiffig und brav fie feien und fie werben ibhre
Anftrengungen verboppeln, auch wenn es gilt, fiir einen noch fo fhabigen
und gemeinerr Augbeuter Hochftleiftungen su erzielen und die Peiniger
pufrieden ju ftellen.

VI. Die Wédhrungsfrage und die Notenbank. Seite 45

a. Alle Bevdlkerungsklassen, besonders die Ar-
beiterschaft, werden aus einer stabilisierten
Wiéahrung Nutzen ziehen.

b. Unter den gegenwdrtigen Verhéltnissen ist die Stabilitit der
Rentenmark nur voriibergehend.

c. Entweder muB eine neue Bank gegriindet oder die Reichsbank
reorganisiert werden.

d. Die wesentlichsten Grundziige der Bank werden
sein:

1. Sie soll ein ausschlieBliches Vorrecht zur Aus-
gabe von Noten auf einer im Verhdltnis zu Gold stabilen
Basis besitzen.

. sie soll als ,,Bank der Banken“ fungieren und den amtlichen
Diskontosatz festsetzen;

. sie soll als Regierungsbank, doch frei von Re-
gierungskontrolle arbeiten;

. ihre Vorschiisse an die Regierung miissen eine feste Hochst~
grenze haben;

. sie nimmt die Reparationszahlungen in Depot;

. ihr Kapital wird 400 Millionen Goldmark betragen;

. sic wird unter Leitung eines deutschen Prisidenten und eines
Direktoriums stehen, neben den ein deutscher Beirat treten
kann;

. die getreue Beobachtung ihrer Statuten wird fermer durch
einen Generalrat gewdhrleistet werden, dessen Mit-
glieder, einschlieBlich eines Kommissars, zur Hilfte Aus ~
linder sein werden.

Bu a): Alle Bevdlferungstlaffen, befonders bdie , Arbeiterfchaft’’!

werben aus einer ftabilifierten Wahrung Nupen ziehen, bebauptet Dder
Datvespalt. Das ift eine glatte Jrrefithrung.

N B N

o
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Gewiff liegt eine Stabilifierung im Intereffe dber gefamten Volfswirt-
fchaft; aber zu fagen, daf befonders die Urbeiter|chaft dbaraus Nusen
siehen werde, ift sum mindeften ftarf. €8 eriibrigt fich, an diefer Stelle
von ben verheerenden Folgen gervade fitr dbie Arbeiter{dhaft,
die durch bdie Stabilifierung und bdie damit ufammenhingende SKrebit-
Enappheit und SKreditfontingentierung gegeniiber der Wirtfchaft verurfacht
wurbe, su fprechen. Jdy erinnere daran, daf mit der Stabilifierung die
Crerbslofigleit erft in Deutfchland begann und fich bis jum hoditen
Maf gefteigert hat, fo daf fchlielich srvei Millionen deutfcher BVolfsgenoifen
auf der Strafie lagen. Jch evinnere daran, dbaf nicht weniger als 115000
frete felbjtandige Criftengen in Deut{hland im Berlauf und durd) bie
Stabilifierung und bdie dbamit im Jufammenbhang einfehende Stabilifierungs=
Frifis von Haus und Hof verjagt oder in Konfurs gegangen find und ihre
wirtihaftlide Crifteny verloven, vom Eleinen Handwerfer angefangen bis
sur Weltfirma Stinnes.

Zu b): Mit einem Purzen Nebenfal gleitet man fiber die unangenehme
Tatjache dber Rentenmarf hinweg, Die Rentenmarf war ja bereits bdie
Stabilifierung der deutfchen Wabhrung, und zwar eine Stabilifierung un=
abbdngig von Hochfinang, unabbdngig von der Golddbeung, unabhingig
damit von ber elb- und Golbmadit mit ihren Methoden. Diefe
furchtbare Gefabr fiir die Hodhfinans, ndmlich daf fich die Bolfer frei
machen Ednnten, wenn fie fich nur frei maden wiivden vom
Goldbmwabhn, galt es, su befeitigen und deshalb {dhrieben jich die Skri=
benten aller beutjchen Seitungen die Finger wund mit der Pavole: , Juriick
sur Goldwdabrung!” Die Tatfache GGt ficdh nun einmal nicht qus der Welt
fhaffen, daf die Rentenmarf aug dem Chaos der Inflation aufftieg als
eine Cbelwabrung und daf die NMentenmarf, obwobl fie fich nur auf
das nationale Gut deutjchen Grund und Bobens fhiiste, fiberall in der
Welt gefchant war und begehrt wurbe.

Sie leugnen aber diefe Tatfache und gleiten dariiber Hinmweg mit einer
dem deutfhen Michel glaubbaften, Furgen Nebenbemerfung, die ja bei dem
noch tmmer im Scywunge befindlidhen Goldwahn Cindurd madhte,

Bu d): 1. Die ReichsbanF Joll ein ausfchliefliches BVorredht jur Aug-
gabe von BanPnoten befigen. Dag Jogenannte Notenprivileg ift eines ber
widtigiten RNechte eines Staates. Die Nbertragung des Rechtes jur NYug=
gabe von Vanfnoten an ein auglindifhes Konfortium bedeutet einen der
denfbar fchwerften Eingriffe in die {taatliche Souverdnitit. €8 bebeutet
fhlechthin den Raub eines der allerwichtigfien ftaatlichen Hobeitgredhte —
eben Der Finanghobeit, Die folgenden Sdpe berweifen die WidhtigPeit diefes
Privilegs, wenn man bebenft, dbafi bdiefe neue fogenannte ,NReidys“bank
als Bank der Banken, aljo gewiffermafen ald , Oberbanf” fungieren und
dag RNecht Haben foll, den amtlichen Disfontiah, den ,Jinsja”! feft
sufegen. Die tollfte Sumutung ift aber Punft 3, wonadh fic Regie=
runggbanf! fein folf, jeboch ,frei”! pon jeber Kontrolle. Daf man
eine Banf RNegierungsbant nennt, dafi jedoch bdiefe Bant frei von jeber
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ftaatlichen Kontrolle fein {oll, bedeutet nichts anbderes als die Jrreflihrung
ber gefamten offentlichen Meinung. Wenn ein biederer Deutfcher vor
einem Gebdubde fteht, tiber das , Reichsbant” gefdhrieben ift, fo muf er
glauben, e8 handelt fich eben um eine {taatliche Jnftitution, aber nicht
um ein internationaled Finangfonfortium zum Scdhaden bder gefamten
deutfchen Wirt{chaft, wie e8 tatfdchlich der Fall ift und wie ed dem Lefer
im feiteren Jnbalt diefes Hefted nody Flar werden wird. Nichtig ift, dap
diefe fogenannte deutfhe Reichsbant die Geldjammelftelle flir die Daes:
tribute fein foll.

Dag UnlageFapital der Banf betrug bei Griindbung und im gangen
erften Gefdhdftsjabr nur 90 Millionen Goldmarf. Aber aud) bdiefe
90 Millionen wurden nicht eingezablt odber vom Yusland gegeben, fonbdern
bie alten UPtiondre der Neichsbank erbielten eine Uufrwertung von effeftiv
100 Progent, inbem Jie ndmlich fiir ihre alten dued die Inflation
natiiclidy ebenfalld entmwerteten Reidhsbanbaltien flir jwei
alte eine neue beFamen, beren Surdmwert heute bereits
weit tber 300 Progent fteht! Mit diefem vollig imagindren Ka=
pital arbeitet die Reichgban? und madht ihre Gejdhdfte, ein Beweis, dah
eben eine Staatsbant unabhdingig vom Privatfapital gefiihrt werden Fann
undb an fidh gar EPeines fogenannten DBetriebsFapitales bedarf, fondern
lebiglich des Privilegs, Geld ausdzugeben. Man vergeffe nicht, daf die
Reichgbanf gar niht mit den lumpigen, tiberbaupt nidht vorbandenen
90 Millionen jogenannten APtienfapitales gearbeitet hat, jondern nur durd
die ihr durch dbas Staatsprivileg verliehenen MiglichPeiten, 2,5 Milliar=
Den neuer Papierideine alsd einjig anerPanntes flaat=
liches Babhlungsmittel in Umlauf zu geben Cine weitere
Srrefiibrung der deutfchen dffentlichen Meinung besrvecft Jiffer

7, bic bejagt, daf die Banf unter Leitung eineg deutjchen Prafidenten
(3undchft des Heren Dr. Schacht!) ftehen foll, dem ein deutfcher Beirvat jur
Seite geftelll wird. Wie in WirPlichTeit diefe deut|che Leitung ausfieht,
Fann man an den untenftehenden Namen der ReichsbanEleiter bz, General=
vdte ermefien,

3n Biffer 8 wird die Oberauffichtabehdrde fiber die fogenannte beutfdhe
Reichsbant ftatuiert. Sie befteht aus fieben auslindijhen Finanzfapitas
liften, bie {ibrigen ficben fogenannten Deutjchen find meift Ungebdrige der
Hodfinany und Grofjuden; alfo durchaus Mannern, die an dem Wohl
ber gefamten deutfchen Bevdlferung, befonders der arbeitenden — bder bie
Reichsbant foviel Nusen bringen foll — gar Fein Fntereffehaben.
Die Namen der Generalrdte {ind dem Gefchiftsbericht der Reichsbanf aus
dem Jabre 1924 entnommen. €3 find: Sir Charles AddIS, Lonbon; Charles
Sergent, Paris; Carl. Feltrinelli, Mailand; Franquis, Briiflel; Gates
W, DMe. Garrah, New=Dorf; Profeffor Or. &, W. J. Bruing, Rotterbam;
Profeffor Bacdhmann, Iiiridh; Dr. Louid DHagen (Revy), KéIn; Frang
v, Mendelsfobn, Hans Remshard, Frang Urbig, Mar M. Warburg, Ogear
Waffermann.
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VII, Reichshaushalt und zeitweilige Reparations-
erleichterunag. Seite 10 (Seite 48)

Der ARusgleich des Reichshaushaltes erfordert:

a. volle wirtschaftliche und fiskalische Souverinitit, die lediglich
durch die im vorliegenden Bericht festgesetzte Ueberwachung
eingeschrankt ist;

b. eine stabile Wahrung;

c. zeitweilige Befreiung des Reichshaushalts von jeglicher Belastung
durch Verpflichtungen aus dem Vertrage;

d. dabei keine zeitweilige Aufhebung wesentlicher Sachlieferungen,

a) ift mwiedberum auf Tdufchung bevechnet, die Borausjesung
voller wirtfchaftliher und fisfalifder Souverdnitdt
ift eben nicht gegeben, mwenn Dbie in dem Bericht geforderten Ubers
wadyungsmafnabmen beftehen. €3 Fann dann eben nicht von Souverdnitdt
die Nede fein, fondern Deutfchland wird DawesPolonie. €8 ift durchaus
unrichtig, wenn in

) behauptet wird, baf eine geitweilige Befreiung des Reichshaushalts
von jeglicher Belaftung durch Berpflichtungen aus dem Bertrage durch
Datwesdsahlungen erveicht werden follte. In WirklichFeit war ber Reichs=
baushalt aud) in bem fogenannten erften Fronjabr belaftet mit unge-
iblten Hunderten von Millionen an Reparationgleiftungen fiiv Sachliefe-
rungen, fiir UnterbaltsPoften ber frembden Truppen im befesten Gebiet,
war belaftet mit 250 Millionen aus Reichshaushaltgmitteln an den Re=
pavationsfommiffar! Auch hier widerfpricht Abjchnitt ¢ dem Ubfehnitt

d), denn die Sadlieferungen find doch ebenfalld von der bdeut{chen
Regierung aus deutfhen Steuergelbern an die Lieferanten ufw. ju bezabhlen,

VIII. Die Grundprinzipien fiir Deutschlands jdhr-

liche Belastung Seite 11 (Seite 48)
a. Verpflichfungen aus dem Vertrage und dauernder BRusgleich des
Reichshaushaltes,

1, Der Ausgleich des Reichshaushalts darf sich nicht auf die Vor~
sorge fiir die inneren Verwaltungsausgaben beschrénken.

2. Dentschland muB auch bis an die duBerste
Grenze seiner Leistungsfdhigkeit fiir seine
duBeren Verpflichtungen aus dem Vertirage
Sorge tragen.

3. Der Reichshaushalt kann ins Gleichgewicht gebracht werden,
ohne daB man sich mit der gesamten Kapitalschuld Deutsch-
lands befassen muB.

4, Er kann nicht dauernd ins Gleichgewicht gebracht werden,
falls nicht die jdhrliche Belastung fiir eine betrdchtliche Zeit
auf einer im voraus klar vorgeschriebenen Grundlage fest-
gesefzt wird.

b. Gleichwertige Besteuerung:

i.Dieinnere SchuldderRegierungistdurchden
Wiahrungsverfall faktisch getilgt worden.
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2. DeutschlandmuBdahermiteinerneuenSchuld
belastet werden, die der Last des franzosi-
schen, englischen, italienischen und belgi~
schen Steuerzahlers gleichwertig ist.

3. Der Vertrag erkennt diesen Grundsatz an.

4, Er ist moralisch gesund.

5. Er ist in seiner Wirkung auf die Produktionskosten wirt -
schaftlich gerecht.

6. Dieser Grundsatz ist im vollen AusmaB seiner Durchfiihrbarkeit
angewendet worden.

c. Der Anteil der Alliierten an Deutschlands Wohlstand.

1. Die Gldubiger Deutschlands miissen an der
Zunahme des deutschen Wohlstandes betei~
ligt werden.

2. Das wird durch einen Wohlstandsindex erreicht werden.

d. Ein wichtiger Unterschied besteht zwischen der Fahigkeit des
deutschen Volkes, Steuern zu zahlen und der Féahigkeit
Deutschlands, Werte ins Ausland zu iibertragen.

Grundjap fiiv jeden Staatshaushalt ift, daf er die inneren Bediirf-
niffe eines Staates decft. Diefer in einem fouverdnen Staat felbftverftind=
lichen Borausfepung wird fofort ein Riegel vorgelegt durch Jiffer

2. bdie in voller Schwere bie brutale Forberung aufftellt, daf die
dbeutidye Steuerfraft bis an die Guferfte (111 Grenge
der LeiftungsfdbhigEeit angefpannt wird im Dienfte der ,Welt-
glaubiger, d. h. der gur Niederhaltung der deutfchen Wrbeitsfraft und zu
ibrer Yugbeutung zujammengefhloffenen Feindftaaten und der dariiber
berrjchenden Hochfinang.

Bu Ab{chnit: b, Biffer

1. Hier pielt die gange Tragodie ber Inflations|chaden und der Auf=
wertungs: beffer gefagt U bwertunggd-GefeBgebung berein.

In jhamlofer Weife maden jih die Sachoerftindigen dbag grauen=
volle Crgebnis ber Inflation zunuBe. Sie erfldren: Die deutfche
Regierung hat die dbeutfche Bevdlferung betrogen, fie
bat Peine BVerpflihtung mebr gegeniiber ihren deutz
fdhen Glaubigern! Eilfertig und dienftbefliffen beeilt
fich die deut{cdhe Regierung, diefen Saf anguerfennen
und jum Gefeg guerbeben! !l Undes findet fichim Deut=
fhen RNeidhstage aud nod eine Mebrbheit, dbie darin
Silberftreifen und anbere fhone Dinge erblickt!!!]

Den Gipfel der Unverfrorenbeit erflimmt Jiffer

2. mit bem DeFret, daf desbhallb, weil die dbeutfde Re=
gierung das deutiche Bolf betrogen hat um Hab und
Gut,umallefeine Crfparniffe umEffeftenund Pfand:
briefe, Sparfaffenguthaben, Kriegdanleiben Staatd=
anleihen etc. etc, die deutfche BevsIFerung mit einer
newen Sdhuld belaftet werdben mugfl!!
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Dag ift doch) wobl das Tollfte, was man einem einft freien und
ftolzen Bolfe bieten Fannl €8 war allerbings nur mdglich unter der Herr=
jhaft der BarmatdemoFraten, Jentrumsleute und der Strefemdnner. Sap 2
erfheint offenbar felbft den Sadyverftandigen bdervart ungebeuer, dap fie
e8 fiir nbtig erachten, in den iffern

3, 4 und 5 fich nod) einmal ausdriicBlich beftdtigen su laffen, daB
ber Bertrag diefen jchamlofen Grundfas anerfennt und fie ihm auferdem
noch bag Mdantelchen der Moral umbdngen. ,,Erv ift movalifd ge=
fund! v ift in feiner WivPung wivt{dhaftlich gevedht!]”
Die Deutfhen braudhen fich Peiner Jllufion Hingugeben, daf es irgendwo
ein Entrinnen gibe. Sollte aber doch, trop diefer teuflijhen Yusbeutungs=
methoden Die liberlegene beutfche Kraft und Tiichtigleit eine Wieder=
berftellung des deutfchen Woblftandes ermdglichen, fo legen die folgenden
Siffern feft, bafi die Ulliierten dann felbftverftdndlidh an diefem wadhjen=
den Reichtum Deutfdlands teilnehmen. Deshalb witd vorjorglich ein jo=
genannter Woblftanbdginber eingefiihrt,

) Unbebaglich ift nur, dafi eben finanstedhnifchy eine UnmbglichPeit be-
fteht, bas Marimum an Steuern Herauszupreffen und diefes Marimum
ing Yusland zu dberfiihren. Die deutjhen Steuergelder Eonnen fa nicht
direft in bar ind Ausland tiberfiihrt werben und eine Ubertragung bder
deutfchen Werteerseugung ift auf die Dauer nur miglich durd) Sady=
werte. Cine Uberjhwemmung mit bdeutfdhen Sadwerten mwiirdbe aber
wiederum die ausldndifche Wirtfhaft in Unordbnung bringen Ednnen, jum
minbeften alg unermwiinfchte KonPurveny fiir die Indbuftrie der alliierten
Lander wirfen. Yuf diefe Schwierigleit haben auslindifche Sadyverfidndige,
bejonders Siv Erneft Caffel, hingewiefen und man glaubt in diefen Aupe=
rungen ausldnbijcher Sadyverftandiger eine rt Sorge oder Mitleid fiir
die Deutfchen entnebmen zu Ednnen, mwas natiirlidh durdhaus irvig ift.
Diefe Wirtjdhaftsfadiverftandigen haben lediglich das Intereffe ihrer eige-
nen Lander im Wuge und empfanbden ein Unbehagen vor der dadurch natur-
gemdf einfeenden SKonfurveny bder deutfhen Wirtfchaft. Ein Kunfiftick
mufite alfo verfucht werden und zwar durd) die jogenannten Transfero
Borfdyriften, fiber die im folgenden nodh) Cingehendered 3u fagen fein
wird.

IX, Normale Quellen, fiir die Zahlungen geleistet
werden, Seite 55
Deutschland wird Leistungen aus dem Vertrage aus drei Quellen

bewerkstelligen: A. Steuern; B. Eisenbahnen; C. Indu-~

strieobligationen.

B. Aus seinem ordentlichen Haushalt:

1, Der Haushalt fiir 1924/25 kann ins Gleichgewicht gebracht wer~
den, falls er von Lasten aus dem Versailler Vertrage frei ist.

2, Der Haushalt fiir 1925/26, dem 500 Millionen Goldmark aus be-
sonderen Quellen zuflieBen, kann diese Summe fiir Reparationen
leisten,
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3. 1926/217 110 Millionen Goldmark?).

4,
5, 1928/29 .o .

1927/28 500 Millionen Goldmark?),
. 1250 Millionen Goldmark,

Dies wird als ein Normaljahr und als eine Normalzahiung
angesehen; danach werden erhdhte Zahlungen geleistet wer-
den, je nach dem Wohlstande Deutschlands,

B. Von Eisenbahnen:

1,

2,

Eisenbahnobligationen:

a. Von einem Kapital von sechsundzwanzig Milliarden werden
fiir Reparationszwecke elf Milliarden erststellig hypothekarisch
gesicherter Eisenbahnobligationen geschaffen werden;

b. Diese Obligationen sind jahrlich mit 5 % zu verzinsen und mit
1 9% zu tilgen,

¢. Mit Riicksicht auf die erforderliche Zeit fiir den Wiederaufbau
wird man sich zunéchst mit folgenden Zinsbetrigen begniigen:

1924/25: dreihundertunddreiBig Millionen Goldmark;

1925/26: vierhundertundfiinfundsechzig Millionen Goldmark;

1926/27: fiinfhundertundfiinfzig Millionen Goldmark;

1927/28 und folgende Jahre: sechshundertundsechzig Mil-
lionen Goldmark.

Neben diesen Schuldverschreibungen werden:

2 Milliarden Vorzugsaktien, die fiir den Verkauf an Privat-
personen bestimmt sind, sowie
13 Milliarden Stammaktien geschaffen werden.

3/; des Erloses der Vorzugsaktien werden je nach Bedarf zur
Schuldenzahlung sowie fiir Kapitalausgaben der Eisenbahnen
verwendet werden, Die verbleibenden 500 Millionen Mark
Vorzugsaktien sowie alle Stammaktien gehen an die Deutsche
Regierung,

Beférderungssteuer,

Nach dem Haushaltsjahr 1925/26 sind 290 Millionen Goldmark
jahrlich fiir Reparationen bestimmt, der UeberschuB verbleibt
der Deutschen Regierung.

C. Industrieobligationen.

1.
2.

Fiinf Milliarden Industrieobligationen sind fiir Reparationszwecke
vorgesehen.

Die sich daraus ergebende Belastung der Industrie ist geriml;er
als die vor dem Krieg bestehende und jetzt infolge der Geld-
entwerfung erloschene war,

. Diese Obligationen sind jédhrlich mit fiinf Prozent zu verzinsen

}ml(lir mif einem Prozent zu tilgen — 300 Millionen Goldmark im
ahr.

. Wihrend der Jahre des wirtschaftlichen Wiederaufbaues werden

fiir Zinsen und Tiigung folgende Befrdge angenommen:
Erstes Jahr: Nichts.
Zweites Jahr: Einhundertundfiinfundzwanzig Millionen Gold-
mark.
Drittes Jahr: Zweihundertfiinfzig Millionen.
Danach: Dreihundert Millionen Goldmark.

1) Vorbehaltlich etwaiger Zuschldge oder Abziige.



NormaleQuellen, , fit”die3ahlungengeleiftetwers
Den. Hier handelt e fich um eine fhlechte Uberfebung. €8 ift natiirlich
Flar, daf} es fich nicht um Quellen handeln fann, fiir die Sablungen ge-
leiftet werben, fondern um Quellen, aug denen Sablungen geleiftet wer-
den Fonnen. Der frangdfifche Tert lautet auch gany unmifiverftandlich
»Ressources normales servant 4 effectuer les payements.” Der englifche Tert
lautets ,,Normal resources from which payments are made*. Die Quellen
find: Steuern, Cifenbahnen und Induftvie. €8 bandelt {ih natitelich nicht
um Sablungent fiir Ddiefe Quellen, fondern ausg diefen Quellen, den
Steuern, Eifenbabnen und Snduftrie.

Randbemerfungen sum Haushalt finden {ich weiter unten.

b) Eifenbabnen EIf Milliarden geficherter Cifenbahn=Obligationen
find auf bem Riicen der deutjchen Reichseijenbahnen gefchaffen rworden.
Diefe Obligationen wurden dem Reparationsfommiffar iibergeben, mit
anberen Worten, e8 ift {ofort an die Entente eine 3ahlung
ponelf Milliarben Goldomarf geleiftet morden! Ungefichts
diefes groften finangiellen Fifchsuges, der femald in der Welt gemacht
worden ift, gehort fchon allerhand dagu, 3u behaupten, daf Deutfchland
im erflen Berichtsiahr von Sonbderleiftungen befreit fein follte. Man Hat
dadurch dic Staatsgldubiger der Eifenbahnjdhulden um die MiglichPeit der
Nufrwertung betrogen. Man hat diefen gewaltigen Wertgegenftand dem
Crfiilllungsmwahniinn  geopfert. Die bdem NReparationsFommifjar fibers
geberten elf Milliarden Schuldver|chreibungen werben nun in {teigendem
Mafe versinft, damit ift die ZindPnedhtfchaft der wichtigften deut
fhen Einnabhmequelle zugunften der Hochfinang sundcdhit fiir die Dauer
ber Berpachtung der Cifenbahnen an dbie Hochfinang errveicht worden.
Damit ift es aber noch nicht genug. Wir lefen in

2., bafi bie Beforderungsiteuer big sur Hohe von 290 Millionen
GoldbmarE jdhelich, alfo mit anbderen Worten faft dasg gefamte Nuf:
Fommen an Beforderungsfteuern, an den Reparationsfommifjar ebenfalls
veftlog abguliefern ift.

An der Tatfache, daf mit der BVerfchuldbung und BVerpfindung der
Cifenbabnen auch dag DBetriebsvecht der Eifenbabnen an ein internatioz
naleg Kontrollfomitee fibergeht, geht der Sachverfidndigenplan an diefer
Stelle vorbei. Gerade aber hievin liegt die auferordentlich entwiirdigende
Latfache, dafi bamit bem deutfchen BolF ein zrweites und neben der Finange
hobeit wichtigftes Necht entyogen mwird: die BVerFfebhrshoheit.
Deutfchland bhat heute Fein Recht mebr iiber fein wichtigites Berfehrs:
wefen, die Cifenbahnen, su gebieten. €8 ift villig ausgeliefert der WillFiir
feiner augldndifdhen Peiniger.

) Die deutjdhe Induftrie, der die Inflation eine Befreiung von ihren
Obligationen gebracht hatte, wird durcdh diefe Beftimmungen in die Jange
genommen und mit der unerhdrten Laft von fiinf Milliarden Golomarf
Dedriicft, Selbftverftandlich mwerden e8 bdie wirt{haftlich geriffenen
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grofert Kongerne verftehen, durd) Truftd und Kongernbildbung bdiefe Laft
auf die Schulter der Berbraudher abjumwdlzen, wabhrend im Gegenfah dazu
die Fleineren und mittleven Jnbduftvien forvohl wie die Gewerbetreibenden
die volle Schwere diefer Aufbringungslaft verjpiiven. Auch hier hat wieder
leiten Gnbes ber BVerbraucher der bdeutfchen Jnduftrieprodufte, alfo der
beutiche Urbeiter und bder deutfdhe biivgerliche Mittelftand die Laft diefer
Reparationsleiftung su tragen.

X. Uebersicht iiber die Regelung der Zahlungen
aus dem Vertrage. Seite 61

a. 1. Periode des Haushaltsmoratoriums.

Erstes Jahr, — Aus Auslandsanleihen und Teilzinsen von Eisen-

bahnobligationen
insgesamt: 1000 Millionen Goldmark,

Zweites Jahr. — Rus Teilzinsen von Eisenbahn- und Industrie-
obligationen. Haushaltsbeitrag, durch Verkauf von Eisenbahn-~
aktien zum Betrage von 500 Millionen Goldmark

insgesamt: 1220 Millionen Goldmark.

2, Uebergangszeit.
Drittes Jahr. — Aus Verzinsung von Eisenbahn- und Industrie-
obligationen, aus der Beférderungssteuer und aus dem Haushalt
insgesamt: 1200 Millionen Goldmark, vorbehaltlich etwaiger
Zuschldge oder Abstriche.
Viertes Jahr., — Aus Zinsen von Eisenbahn- und Industrieobli-
gationen, aus der Beférderungssteuer und aus dem Haushalt
insgesamt: 1750 Millionen Goldmark, vorbehaltlich etwaiger
Zuschldge oder Abstriche,
3. Normaljahr.
Fiinftes Jahr. — Aus Zinsen von Eisenbahn~ und Industrieobliga-
tionen, aus der Beférderungssteuer und aus dem Haushalt
insgesamt: 2500 Millionen Goldmark.
Danach 2500 Millionen sowie ein auf Grund des Wohistands-
index berechneter Zuschlag.
In den vorstehenden Zahlen sind die Zinsen, jedoch nicht die
Verkaufserlose der [neugeschaffenen] Wertpapiere einbegriffern.

b. Das erste Jahr lduft von dem Tage ab, an dem dieser Plan
angenommen und seine Ausfithrung tatsédchlich begonnen wird,

Biffer 1. Eintaufend Millionen Goldbmar? hat darnach
Deutfchland im erften Jabr zu begablen. Wobl wird dazu die beriichtigte
Yuslandsanleihe 3u Hilfe genommen, aber dbie Jablungspflidht
befteht woraus fich ergibt, daf alle Redensarten von , Atempaufe”’
Sdyvindel und BolPgbetrug waren. Man wolle aud) nidht vergeffen, dah
port ben elf Milliarden! Eijenbabnobligationen, die dem NReparationsz
Pommiffar {ibergeben yourben, hier nidt gefprodien wird. In WicvElidh =
Feitiftdiedeutfde Leifftungimerften Jahenidht weniger
wie swdlf Milliardben Goldbmark Eine Regierung, bdie noch
einigermaen ben Anfpruch auf die Wabrung deutjcher Intereffen erbebt,
Batte an diefer Stelle sum mindeften erflaren miiffen: In Dawes Namen,
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wir find bereit, die swdlf Milliavben zu sablen, aber dann muf auch
endgiiltig Schluf fein mit allen weiteren Reparationsleiftungen. €8 widre
bieg immerhin noch ein handlerifcher Gefichtspunft gervefen; aber er wdre
Do einigermafen der Lage der deutfhen Wirtfhaft, der Lage der Gefamiz
politif nach angemeffen gewefen.

Die Jahresgablungen feigen in rafder Folge big auf die wahnwibige
Summe von 2,5 Milliarden Goldmarf pro Jahr aus{chlieflich dber Su=
fchldge, die eine findige Aasgeier-Diplomatie aus dem fteigenden Woblftand
Deutfchlands  ervechnen mwird.

b) Der Plan wurde angenommen am 29. Auguft 1924, das Gejep
trat in Kraft am 1, Oftober 1924. An bdiefem Tage beginnt alfo der
Dawesplan zu loufen. Am 1. Oftober d. J. beginnt das jogenannte Nor=
malfabr, 8 bedeutet dies eine Erbdhung der jabrlidhen Sujchufleiftungen
aug dem bdeutfhen Reichshaushalt — bder bereits im vergangenen Fabre
Feinen Nberfchuf mehr hatte — um 750 Millionen!

XI. Alles einschlieBende Betrdge und Sach-
leistungen, Seite 63
a. Vorstehende Summen schlieBen alle Betrdge ein, die Deutschland
den Alliierten und Assoziierten Michten etwa schuldet.
b. Die Sachleistungen sind fortzusetzen, werden jedoch aus den
in der Bank befindlichen Ueberschiissen finanziert.

XII. Wie Deutschland seine jdhrlichen Zahlungen

zu leisten hat. Seite 65
a. Die Betrige werden in Goldmark erhoben und in die Bank
eingezahlt.

b. Diese Zahlungen decken Deutschlands jdhrliche Verpflichtungen,

Nuch die Behauptungen, fo fehr fie vielleicht ben Strefemdnnern ald
ein Crfolg erjchienen, ndmlich baB die hier feftgelegten Sablungen alle
Leiftungen einfchlieen, einfdlieflich der Sachleiftungen, find ivreflihrend.
€Cine gange Anzabl von [ablungen find eben nodh vore der deutfchen Be-
volferung gu leiften, im Berfolg bes Krieged und im Berfolg des Ber-
failfer Diftates. Man finbet diefe Betrdge unter der Rubrif innere
friegslaften dbes Reidhshaushaltes.

XIlI, Wie die Zahlungen von den Gldubigern in

Empfang genommen werden, Seite 65

a. Deutschlands Gléubiger werden diese Summen in Deutschland
verwenden oder in auslindische Wihrung umwandeln.

b. Die Erfahrung wird lehren, wie schnell und in welchem Umfange
diese Umwandlung ohne Schaden vorgenommen werden kann.

¢. Gefdhrdungen der Stabilitdt infolge zu hoher Ueberweisungen
verhindert ein Uebertragungskomitee,

d. Nicht iiberwiesene Summen werden angesammelt, jedoch nur
bis zu einem bestimmten Hochstbetrage.
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3n geriffener und gewiter Weife {dhneidet diefer Abjas das duferft
fdhiievige Problem der Transferierung der deutfchen Sablungen an bdie
Grofglaubiger bder Welt an.

Bu a): Sdon oben deutete ich an, daf natirlich die Transferierung
auferorbentlich hoher Gelbbetrige, ebenfo wie auch die Uberfhwemmung
bes Auslandes mit deutfchen Waven eine Gefahrdoung der Wabrung und
der Wirt{chaft der Feindftaaten in fich fhliefen Ponnte. Mit grofer Be=
butfambPeit laffen daber die Sachverftindigen diefe Frage offen. Sie be=
abfichtigen, bie Summen, die fie nicht obne Gefdbrdung der auslindifden
Wahrung nad) dem Yusland tiberfiihren Eonnen, dergeftalt dem Ausland
nubar 3u machen, daf fie in Deutfhland Werte auffaufen, damit lang-
fam aber ficher Deutjchlands Sachwerte in den Befip des Auslands fiber-

geben.
XIV. Weitere Sicherheiten neben den Eisenbahn-
und Industrieobligationen. Seite 38 (Seite 67)
a. Die folgenden Einnahmen werden als Nebensicherheit fiir die
aus dem Haushalt zu leistenden Beitrdge und andere Zahlungen
verpféndet:
I, Branntwein.
II. Tabak.
III. Bier,
IV. Zucker.
V. Zolle.
b. Es wird angenommen, daB der Ertrag aus diesen Einkiinften
die bendétigten Zahlungen wesentlich iibersteigt.
¢. Der UeberschuB wird der Deutschen Regierung zuriickgegeben
werden.

Nody nicht genug, dafi diefe gigantifchen Leiffungen aus dem deutjchen
Reichshaushalt und aus der deut|chen Reichsbabhn erprefit werden, follen
aud) noch, wic man jidy ausdriickt, alg , Nebenficherbeiten”, die wichtigften
deutfchen Einfiinfte aus Jollen und indiveFten Steuern verpfinbdet rerden:
DBranntwein, Tabaf, Bier, Sucfer ujw. Yuch dies bebeutet eine weitere Einz
fhrdnfung ber deutfhen Hobeitdrechte durd) die Kontrolle der alliierten
Sniiffellommiffion. Wag bleibt eigentlich von deut{den Hobeitdrechten
iibrig, wenn neben ben langft verlorenen Hobeitdrechten, der Gfebiets-
hobeit und Militdrhoheit, nun auch nodh durdh) den Dawespaft bdie
beiden wichtigften innenpolitijhen Hoheitsredhte, Finanghobeit, Vermaltung
und BVerfebrshobeit verloven find. Was bleibt? €ine Stlaven:
Folonie im Dienfle ber Hodhfinansl!

XV, BAuslandsanleihe — ihre Bedingungen und ihr
Zweck, Scite 41 (Seite 69)

Die Auslandsanleihe von 800 Millionen Goldmark dient einem
doppelten Zweck:
a. der Schaffung der erforderlichen Goldreserve der neuen Bank,

b. der Finanzierung von Inlandszahlungen fiir unbedingt notwendige
Vertragszwecke im Reparationsjahr 1924/25.
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Mit der Auslandsanleihe operierten die Strefemdnner und deren Preffe
von linfg bis rvecdhts. Man erzablte dem deutfhen Bolfe, enbdlich habe der
Deutfde, dbanf der BVemiihungen Strefemanns und feiner Freunde, im
NAusgland wieder Kredit gewonnen, endlich fei ed gelungen, eine Auslands:
anleibe in Hihe von 800 Millionen gur Stabilifierung der dbeutjhen Wirt:
{haft aufsubringen. Man Fann unfchwer erfennen, daf man es bier
wiedberum mit einem rabuliftijhen KunfiftiiE deg Herrn Strefemann u
tun Bhat, denn von diefen 800 Millionen ift nidht ein eingiger Pfennig fiie
bie deutfche Wirtfchaft vermwendet worden, nod) waren fie jemals dafiic
Deftimmt, fonbern ausichlielich dagu, fofort in den Tafden der Welt:
glaubiger su verfdhwinden. Uber Deut{dhland hatte durd) das
Gefep pom JFabhbre 1924 eine neue Goldlaft pon 800
Millionen Mar? auf fich ju nehmen! Diefe 800 Millionen
miiffen verzinft werden und mit Jing und Jinjedzing im Berlauf von
25 Sabren mit insgejamt 2000 Millionen juriickgezablt werben!

XVIL. Organisation. Seite 45 (Seite 72)

Die Organisation besteht aus:

a. einem Treuhdnder fiir Eisenbahn~ und Industrieobligationen;

b. drei Kommissaren fiir (1) die Bahnen, (2) die Bank, {3) die kon-
trollierten Einnahmen;

¢. einem HAgenten fiir Reparationszahlungen, der die Zusammen-
arbeit der obigen Personen regeln und den Vorsitz im Ueber-~
tragungskomitee filhren wird.

Jn ben von der Entente aufgeftellten Kommiffaren
und Treubdndern fiir die Cifenbahnen, die Reichsbanf und fiir die
Pontrollierten Cinnahmen Haben wiv in WicrFlidhFeit die un=
befdhranften Souverdne fiber die deutfde SElaven-
Folonie su feben. Parfer Gilbert, der Repavationsformmiffar, ift
mit Reht von unsd als der , beimlihe Kaifer Deutjhlands’ begeichnet
worbden; die Kommiffare find jeine wichtigften Beamten und dbie beutfcdhe
Regierungerfdeintindiefem Jujammenbhbang nurmebhr
alg ber Steuerbiittel, ber indeintreiber und der Fron=
vogt fiber bag eigene Bolf

XVII. Das Wesen des Planes. Seite 47 (Seite 74)
a. Der Plan ist ein unteilbares Ganzes.

b. Das Ziel des Planes ist:

1. die Schaffung einer Einrichtung zur Erzie-
JungderhdchstenjdhrlichenZahlungendurch
Deutschland;

2. moglichst hohe Uebertragungen an Deutschlands Gldubiger zy
ermdoglichen;

3. die Frage ,Was kann Deutschland zahlen“ aus dem Bereiche
der Theorie in den Bereich der Praxis zu versetzen;

Y4, ein endgiiltiges und umfassendes Abkommen iiber alle Re-
parationsfragen und verwandte Probleme zu erleichtern, so-
bald die Umsténde dies ermoglichen.
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Mit Biffer a. ift ber deutfhen Regierung, den deutichen Unterhindlern,
bem Deutjdhen Reichstag von vornebhevein jedbe MoglichEeit abgefchnitten
gewefen, Milberungen, Anbderungen, Terbefferungen an dem Plan durdy
sudriicen, fa iiberbaupt nur gur Debatte zu ftellen. €3 ift nodh in Er=
innerung aller, bie feinerseit verbammt waren, die |handoolle Annahme
bes Darvespertraged mitzuerleben, in wie fchandlicher Weife man angft-
lich bemiibt war, nach MoglichPeit die Debatte im Reichstag dariiber einz
3ufchranten,

3n Ubja b, wird bas Siel des Planes mit brutaler Offenbeit diive und
Pury ausgefprodhen: Die Sdhaffung einer Cinvidtung zur
Crzielungderhochftenjabrlidhen3ahlungdurd Deutjd:z
land. Kommentar iiberfliifjig!

Biffer 3. ift eine freche Berhshnung, denn wihrend der Fnflationszeit
bat Deutfchland beveits Leiftungen an das Yusland in Geftalt von Sadh=
lieferungen getdtigt, wie fie iiberbaupt nodh nie in der Weltge{dhichte von
einem Land gegentiber bem fogenannten Sieger geleiftet worden find.

JIn Biffer 4. werden alle MiglichEeiten offengelajfen, um alle Fragen,
bie etroa noch) tiberfehen fein follten, nachtraglich su vegeln, o dafl ed fich
aud) darin nicht um einen enbdgiitltigen Plan Hanbelt, jondern darin jebe
MoglichPeir offen zu laffen, Deutfdland, wenn es ihm gelingen jollte, fich
beraufzuarbeiten, immer wieder aufd neue in SPaverei gu ftirzen. Lo-
carno, Genf, Thoiry und der BVolPerbundichwindel waren geniligende Koft-
proben pon diejer Abficht.
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Bericht
des ersten Sadhverstindigenkomitees.

Durch BeschluB der Reparationskommission vom 30, Novem-~
ber 1923 sind wir aufgefordert worden, .

,»Mittel zum Busgleich des Reichshaushaltes und MaBnahmen zur
Stabilisierung der deutschen Wéhrung zu erwégen.”

Die Stabilifierung der deutfchen Wabhrung war bereitd am 20. No=
vember 1923 durch Schaffung der Rentenmarf erfolgt.

Bbgesehen von einer vierzehntdgigen Tatigkeit in Berlin haben
wir seit dem 14, Januar 1924 ohne Unterbrechung in Paris getagt.

Wir haben hervorragende Sachverstindige auf den Gebieten, auf
die sich unsere Untersuchung erstreckte, um ihre Unterstiitzung an-
gegangen und Fiithlung mit den maBgebenden Stellen in Deutschland
genommen,

Wir beehren uns, den nachstehenden Bericht zu f{iberreichen, in
dem unsere einstimmig gezogenen SchluBfolgerungen als Ergebnis
unseres Studiums und unserer Untersuchungen niedergelegt sind.

Teil I dieses Berichts legt unsere Auffassung von unserer Auf-
gabe, unsere SchluBfolgerungen und den groBen UmriB unseres
Planes dar,

Teil II gibt die Erwdgungen an, die uns zu unseren SchluB-
folgerungen gefiihrt haben, insbesondere soweit sie sich aus gewissen
Seiten der hier geschilderten gegenwirtigen Finanz- und Wirtschafts-
lage Deutschlands ergeben,

Teil III besteht aus einer Reihe von Anlagen, die die technischen
Einzelheiten unserer verschiedenen Vorschldge enthalten und ist als
Brgiilnzung zu den entsprechenden Abschnitten von Teil I zu be-
trachten.
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Erster Teil.

Die SchluBfolgerungen und der Plan
des Komitees.

I. Die Einstellung des Komitees.

Wir sind an unsere Aufgabe als Geschiftsleute herangegangen,
in dem eifrigen Bestreben, positive Ergebnisse zu erzielen. Wir haben
uns mit der technischen, nicht mit der politischen Seite des uns
vorgelegten Problems befaBt, Deutlich haben wir erkannt, daB poli-
tische Riicksichten notwendig gewisse Grenzen ziehen, innerhalb
deren eine Losung gefunden werden muB, wenn sie irgendeine Mog-
lichkeit der Annahme haben soll. Insoweit und nur insoweit haben
wir sie vor Augen gehabt,

Der deutsche Haushalt steht unter der beherrschenden Tatsache
von Deutschlands Verpflichtung gegeniiber den Alliierten auf Grund
des Versailler Vertrags. Wir haben uns mit den praktischen Mitteln
zur Einziehung dieser Schuld befaBt, nicht mit der Verhdngung von
StrafmaBnahmen, und die von uns vorgeschlagenen Sicherheiten
sind wirtschaftlicher und nicht politischer Art. Es ist zudem keine
gewdhnliche Schuld, mit der wir uns befassen, denn Deutschland hat
keine nennenswerten Verwiistungen erlitten, und an erster Stelle
steht seine moralische Verpflichtung denen gegeniiber, die so schwer
durch den Krieg gelitten haben,

Hinsichtlich der Vergangenheit schien es uns unnétig, die Ur-
sachen oder die Verantwortlichkeit fiir die Ursachen festzustellen, die
den heutigen Zustand von Deutschlands Finanzen und Wihrung
herbeigefiihrt haben, (Nattitlidy! Dacf man dedy fid) und rein  Helfershelfer
im Deutfdland der NMovemberverbredher und Juben nidht blofitellen!) auBer
insoweit als die Erkenntnis ihres Wesens fiir das Verschreiben von
Heilmitteln nétig war,

Da wir schlieBlich iiberzeugt sind, daB die Aufstellung eines kon~
struktiven Planes aussichtslos ist, wenn er nicht seine eigene Biirg-
schaft darin findet, daB seine ehrliche Rusfiihrung im Interesse aller
Parteien liegt, so legen wir unseren Plan im Verirauen auf dieses
Interesse vor, Wir hoffen, daB die Art unseres Planes selbst dazu
beitragen wird, diese fiir seine Ausfiihrung unerldBliche Gewdhr zu
bieten; in der Hauptsache jedoch muB es anderen iiberlassen bleiben,
die MaBnahmen zu treffen, die zu seiner Aufrechterhaltung oder
Sicherstellung erforderlich sind.

Der Lefer wolle hiersut noch einmal die Kommentare gu der Inbalts-
ongabe diefed Abjchnittes auf Seite 26 ff. nachlefen. €r mbge fidh inumer
die unglaublidhe Berlogenheit und vabuliftifhe GefchicklichEeit vor Yugen
balter, mit dev Deutfchland in die Rolle deg am Kriege fehuldigen Storers
bes Weltfriedens hineingedringt mwird.,
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II. Deutschlands Wirtschaftseinheit.

Das Komitee hatte zu erwiégen, wie weit der Rusgleich des
Reichshaushalts und die Stabilisierung der Wahrung in Deutschland
bei der Lage, in der es sich gegenwirtig befindet, wo seine fis~
kalischen und seine wirtschaftlichen Rechte in Teilen seines Gebiets
eingeschrénkt sind, dauernd wiederhergestelll werden kénnte, . Purer
Hohn! Und bdavauf fiisten die Stvejemdnner ihre Behauptung von der vers
fprodyenen fNdumung bes befenten Gebietes! D. H.)

Wir fithlen uns genétigt, von vornherein zu erkldren, daB es uns
nicht moglich gewesen ist, unter diesen Bedingungen irgendwelche
praktischen Mittel zur Sicherstellung einer dauernden Stabilitdt in
Reichshaushalt und Wahrung zu finden, und wir halten es fiir un-
wahrscheinlich, daB es derartige Mittel gibt, Die Losung der uns
obliegenden doppelten Aufgabe bedeutet tatsdchlich die
WiederherstellungvonDeutschlandsduBerem wie
innerem Kredit, (Plumper Shwindel! D, H.. und es schien uns
unmdoglich, diese Wiederherstellung unter den erwéhnten Bedingungen
zu unternehmen, Aus diesem Grunde sehen wir uns gezwungen,
davon auszugehen, daB die fiskalische und wirtschaftliche Einheit
des Deutschen Reichs wiederhergestellt wird, und auf dieser Voraus-
setzung beruht unser ganzer Bericht. (Mcin! Sontern auf ter BVoraus:
fesung, daf Deutidland als fouveriner Staat verfdmwindet und unter Preisgabe
feiner Finanzhoheit, feiner Wermaltungsd: und Verfehrdhoheit, eine Kolonie
ber Weltfinany wirtd! D, H.)

HI. Militdrische Gesichtspunkte.

Etwaige StrafmaBnahmen und Sicherheiten.

Falls politische Sicherheiten und StrafmaBnahmen fiir wiinschens~
wert gehalten werden, um die Durchfithrung des vorliegenden Planes
sicherzustellen, so liegen sie auBerhalb der Zusténdigkeit des Komitees.

Ebenso liegen Fragen der militdrischen Besetzung auBerhalb
umseres Auftrages,

Es ist jedoch unsere Pflicht, deutlich hervorzuheben, daB unsere
Voranschlige auf der Annahme beruhen, daB Deutschlands wirt-
schaftliche Tétigkeit durch keine andere fremde Organisation als die
hier vorgesehenen KontrollmaBnahmen behindert und beeintrachtigt
wird, Folglich fuBt unser Plan auf der Voraussetzung, daB die
bestehenden MaBnahmen, insoweit sie diese Tétigkeit behindern,
riickgéingig gemacht oder hinreichend abgesindert werden, sobald
Deutschland mit der Ausfiihrung des vorgeschlagenen Planes begonnen
hat, und daB sie nur im Falle einer offenkundigen Versdumnis in der
Erfiillung der allseitig angenommenen Bedingungen wieder angewen-~
det werden, Liegt ein solches Versdummis vor, so ist es offenbar
Sache der Gldubigerregierungen, im BewuBtsein des gemeinsamen
Amtes eines Treuhiinders fiir die eigenen finanziellen Interessen und
die finanziellen Interessen derjenigen, die auf der Grund ~
lage dieses Planes Geld hergegeben haben, (Geld
Bergegeben Haben immer nur die Dectiden! D. H. alsdann die Art der
anzuwendenden StrafmaBnahmen und die Art und Weise ihrer
schnellen und wirksamen Durchfithrung zu bestimmen.

Hierbei mochten wir jedoch sogleich hinzufiigen, daB nach unserer
iibereinstimmenden Meinung, falls das augenblicklich im besetzten
Gebiet geltende Wirtschaftssystem abgeéndert wird, eine Regelung

43



der Reparationen durch angemessene produktive Biirgschaften ver-
stdarkt werden muB. Wir schlagen zu diesem Zweck ein Kontroll-
system vor, von dem wir erwarten, daB es wirksam sein und doch
die Riickkehr zur finanziellen Stabilitdt nicht behindern wird (vgl.
Abschnitt XIV).

IV. Die Aufgaben des Komitees.

Wie aus dem uns erteilten Auftrag ersichtlich, sind uns zwei
Hauptfragen zur Untersuchung vorgelegt worden: die Stabilisierung
der deutschen Wahrung und der Ausgleich des deutschen Haushalts,
Es versteht sich von selbst, daB diese Probleme voneinander ab-
héngig sind. Die Wéhrung eines Landes kann nicht stabil bleiben,
wenn sein Haushalt nicht in ein normales Gleichgewicht gebracht ist,
denn wenn die Ausgaben fortlaufend die Einnahmen iibersteigen,
wird nach einiger Zeit kein anderer Ausweg iibrigbleiben, als neues
Papiergeld zu drucken, um den Fehlbetrag zu decken; Inflation aber
zieht unweigerlich Wahrungsverfall nach sich. Andererseits ist es
unmoglich, den Haushalt ins Gleichgewicht zu bringen, wenn die
Wihrung nicht einigermaBen stabil ist, denn eine sinkende Wahrung
macht die Anschldge sowohl der Einnahmen wie der HAusgaben
unzuverldssig und verursacht insbesondere dem Steuerfiskus einen
fortlaufenden Ausfall durch die unvermeidliche Zeitspanne zwischen
Veranlagung und Erhebung. Obwohl die Art des Gegenstandes es
bedingt, daB beide Probleme zunéchst unabhédngig voneinander be-
trachtet werden, darf ihre wechselseitige Abhéngigkeit doch nie aus
dem Auge verloren werden, Indem wir jede der beiden Fragen
einzeln untersucht haben, nahmen wir bis auf weiteres jeweils an,
daB die andere bereits geldst sei; wir haben dabei nie aus dem
Ruge verloren, daB die Stabilisierung der Wahrung und der Aus-
gleich des Haushalts dazu dienen sollen, Deutschland in die Lage zu
versetzen, sowohl seinen eigenen wesentlichen Bediirfnissen zu
geniigen, als auch seine Vertragsverpflichtungen zu erfiillen, was
flir den Wiederaufbau West-Europas eine Lebensfrage ist. Man darf
nicht vergessen, daB die Erfiillung dieser Verpflichtungen nicht nur
fir Deutschlands Gléubigerstaaten, sondern auch fiir Deutsciland
selbst von lebenswichtiger Bedeutung ist. Es ist fiirwahr einleuch-
tend, daB ein Deutschland, dessen Wirtschaft wieder aufgebliiht ist,
einer finanziellen und wirtschaftlichen Krisis in den es umgebenden
Staaten nicht lange standhalten kdnnte., Soll die Wiederherstellung
Deutschlands von Dauer sein, so miissen auch die anderen Vélker
zu Zustéinden zuriickkehren, die fiir ihr finanzielles und wirtschaft-
liches Bestehen unerldBlich sind, und es muB ihnen ebenso erméglicht
werden, den normalen Warenaustausch fortzusetzen, von dem ein
allgemeiner Wohlstand abhéngig ist.

V. Deutschlands wirtschaftliche Maglichkeiten.

Die Loésung der ARufgabe wiére aussichtslos, wenn der heutige
Zustand Deutschlands ein genaues Bild seiner potentiellen Leistungs~
fahigkeit gébe; denn in diesem Falle wiirden die Ertrdge seiner ein-
heimischen Produktion es nicht in die Lage versetzen, seine eigenen
Bediirfnisse zu befriedigen und gleichzeitig die Zahlung seiner Aus~
landsschulden sicherzustellen, (Der Bankrott Deutfdhlands durd) die Negie=
rungen Scheibemann und Strefemann wird hier ausdriidlidy feftgeftelt! D, H.)



Deutschlands wachsende und arbeitsame Bevélkerung aber, seine
groBe technische Begabung, der Reichtum seiner Materialquellen, die
Entwicklung seiner Landwirtschaft auf fortschrittlichen Bahnen, seine
hervorragende technische Wissenschaft, all diese Faktoren gestatten
uns einen hoffnungsvollen Ausblick auf seine kiinftige Produktion,
(Die in diefem Sujammentbang fredy unt plump Hingende Sdmeidyelei gilt nur
JDet Henne, bie die goldbnen Eier” legen foll. D. H.)

Ferner hat Deutschland seine Anlagen und Ausriistung seit 1919
dauernd verbessert; die mit der Begutachtung der Eisenbahnent
besonders betrauten Sachverstdndigen haben in ihrem Bericht dar-
gelegt, daB zur Verbesserung des deutschen Eisenbahnnetzes kein
Geld gespart worden ist; das deutsche Telephon- und Telegraphen~
system ist mit den modernsten Hilfsmitteln ausgestattet; Hafen und
Kanile sind gleichfalls ausgebaut worden; schlieBlich waren die In-
dustriellen in der Lage, ihre hochmodernen Fabrikanlagen noch zu
erweitern, so daB in vielen Industrien jetzt mehr produziert werden
kamn als vor dem Kriege.

Deutschland ist somit gut mit Hilfsquellen ausgeriistet; es besitzt
die Mittel zu ihrer groBziligigen Ausbeutung (ID. 9.); (und
das Weltgewiffen will die Crtrdgniffe der gut organifievten Wirtfdyaft tefilod weg=
ftewern! . H.) sobald die heutige Kreditknappheit iiberwunden ist,
wird es wieder imstande sein, eine bevorzugte Stellung in der
Gewerbstitigkeit einer Welt einzunehmen, in der allméhlich nor-
male Bedingungen fiir den Warenaustausch wiederhergestellt sind.

Ohne umangebrachten Optimismus darf man annehmen, daB
Deutschland durch seine Produktion imstande sein wird, neben der
Befriedigung seiner eigenen Bediirfnisse auch die Summen auf-
zu bringen, die in diesem Plane fiir die Reparationsverpflicdhtungen ins
‘Auge gefaBt sind. Der Wiederaufbau seiner Finanzen und seiner
Wiéhrung, wie auch die Riickkehr der Welt zu gesunden wirtschaft~
lichen Verhilinissen erscheinen uns als wesentliche, aber ausreichende
Bedingungen, um dies Ergebnis zu erreichen.

VI. Die Stabilitit der Wahrung.

Eine neue Notenbank.

An erster Stelle wollen wir uns mit dem Wiéhrungsproblem
befassen,

Deutschlands gegenwdrtige Finanz- und Wihrungslage wird in
Teil II dargelegt. Wie man sehen wird, ist durch die Rentenbank
eine Stabilitit fir einige Monate erreicht worden, jedoch auf einer
Basis, die beim Fehlen anderer MaBnahmen nur voriibergehend sein
kann. (Wiefo? Dafitr feblt jebe Begriindung! D. H.) .

Das Komitee schldgt als Grundbedingung fiir die Herbeifiihrung
elner einheitlichen und stabilen Wahrung in Deutschland vor, ent-
weder eine neue Notenbank in Deutschland zu errichten oder die
Reichsbank umzugestalten. Eine solche Wihrung ist mach Ansicht
des Komitees fiir die Sanierung der deutschen Finanzen, fiir den
ARusgleich des Haushalts und fiir die Wiederherstellung seines Aus-
landkredits notwendig. Die Grundziige des in Anlage I abgedruckten
Bankplanes sind folgende:

Die Bank soll (mit gewissen nebensdchlichen
Einschrdnkungen) das ausschlieBliche Recht ha-
ben, Papiergeld fiir die vorgesehene Dauer ihres
Bestehens, nimlich fiinfzig (50) Jahre, auszuge-
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ben. (! %.) Jede der vielen Sorten Papiergeld, die zur Zeit in Deutsch-
land umlaufen (ausgenommen die wenig bedeutenden Notenausgaben
gewisser Staatsbanken) sollen allméhlich aus dem Verkehr gezogen
werden und einem einzigen einheitlichen Papiergeld, den Noten der
neuen Bank, Platz machen.

Diese Banknoten werden durch eine normale gesetzliche Reserve
von dreiunddreiBigeindrittel Prozent und durch andere fliissige Aktiva
geschiitzt werden. Die Reserve wird groBenteils in der Form von
Depositen bei ausldndischen Banken gehalten werden.

Der Plan faBt ins Auge, daB die Banknoten dauernd in Gold
einlésbar sein sollen, aber das Komitee ist der Ansicht, daB die
Lage bei Aufnahme der Geschiftstitigkeit der Bank zeitwellig die
Anwendung des Grundsaizes der Einlosbarkeit nicht gestatten wird.
Es schldgt daher die Schaffung einer Wéhrung vor, die in ecinem
wertbestdndigen Verhilinis zum Gold erhalten und, sobald es die
Umsténde erlauben, einlésungsfdhig gemacht werden soll.

Wie die gegenwdrtige Reichsbank wird die neue Bank als Bank
der Banken dienen, indem sie die sicherste Gattung kurzfristiger
Wechsel usw, rediskontiert und so den amtlichen Diskontsatz fest-
setzt, Sie wird ferner fiir die anderen Banken die Giroiiberweisung
von Bankkrediten vornehmen.

Die Bank wird mit dem Publikum verkehren, und zwar wird
sie kurzfristige Handelskredite geben und Wechsel diskontieren,
Heberweisungen ausfiihren und Einlagen annehmen.

Sie wird fiir die Deutsche Regierung Angele-
genheiten der Kassenfiithrung und Bankgeschéfte
besorgen, Sie kann der Regierung kurziristige Anleihen vor-
strecken, aber Betrag und Art dieser Anleihen sind streng begrenzt,
und die Gewdhrung solcher Anleihen ist von ihrer sorgfiltigen
Sicherstellung abhéngig. Die Deutsche Regierung soll an dem Gewinn
der Bank teilnaben, doch soll die Bank vollkommen
frei von Regierungskontrolle oder ~einmischung
sein. (!D.9H.)

Alle in Deutschland fiir die Zwecke des Vertrages von Versailles
aufgebrachten Gelder sollen bei der neuen Bank auf einem beson-
deren Konto hinterlegt und nur von den Gléubigernationen abgehoben
werden diirfen, unter Bedingungen und SicherheitsmaBnahmen, die
sowohl den deutschen Wechselkursmarkt, wie die Interessen der
Gldaubigernationen und die deutsche Volkswirtschaft hinreichend
schiitzen werden,

Die neue Bank soll ein Kapital von vierhundert Millionen
(400 000 000) Goldmark erhalten, die zum Teil in Deutschland und
zum Teil im Auslande gezeichnet werden sollen, Sie soll verwaltet
werden von einem deutschen Pridsidenten und einem deutschen
Direktorium, das, wie im Falle der Reichsbank, von einem beraten-~
den AusschuB unterstiitzt werden kann. Neben (Soll wohl fieifen:
fiber! D.H.) diesem deutschen Direktorium soll ein zweiter Rat, der
sogenannte ,,Generalrat" stehen, der aus sieben Deutschen und sieben
BRusldndern bestehen soll, und zwar von je einer der folgenden
Nationalitéiten: der britischen, franzdsischen, italienischen, belgischen,
amerikanischen, niederldndischen und schweizerischen. Dieser ,,Ge-
neralrat* soll umfassende Befugnisse in solchen Angelegenheiten der
Organisation und Tétigkeit der Bank erhalten, die die Interessen
der Glaubigernationen beriihren kdnnten. Eines der ausléndischen Mit-
glieder des ,Generalrats* wird als der ,Kommissar* bezeichnet
werden. Er wird dafiir verantwortlich sein, daB die Bestimmungen



iiber die Notenausgabe und die Aufrechterhaltung der Bankreserven
nicht verletzt werden.  Bei Entscheidungen des ,Generalrats” soll
eine Mehrheit von zehn der vierzehn Mitglieder erforderlich sein.
Gehoren sowohl der Prédsident wie auch der Kommissar zur Mehr-
heit, so geniigt die einfache Mehrheit, Somit ist fiir die Tétigkeit
die Zusammenarbeit von Mitgliedern beider Gruppen erforderlich,

Es ist in verschiedenen Kreisen angeregt worden, zur Sicher~
stellung der Unabhdngigkeit der Bank von der Regierung -eine
Emmissionsabteilung im Auslande einzurichten, die der Leitung des
Kommissars unterstehen konnte und die fiir die Reserve und fiir
die Ausgabe von Noten verantwortlich sein wiirde. Eine solche
Sicherung wiére jedoch eher politischer als technischer Art, und ein
dahingehender Vorschlag liegt auBerhalb der Zustéindigkeit des
Komitees,

Ein Studium der Anlage ist wesentlich fiir das vollige Verstind-
nis der Ratschlige des Komitees, Dieses hat sich damit begniigt,
hier auf die hauptsédchlichsten Grundziige, demen es Woichtigkeit
beimiBt, aufmerksam zu machen.

Indem wir auch weiterhin fiir den Augenblick von der Voraus-
setzung ausgehen, daB die schwierige Frage des Reichshaushalts mit
Erfolg gelost sei, glauben wir, daB unsere Vorschlige eine praktische
Methode liefern, nicht nur fiir die Stabilisierung des deutschen
Wechselkurses, sondern auch dafiir, daB fiir die deutsche Volkswirt-
schaft diejenigen Kredite wertbestéindig sichergestellt werden, die
fiir ihre Wiedererstarkung und fiir die Reparationszahlungen unbe-
dingt erforderlich sind.

Ruch die Arbeiterschaft wird ihren Vorteil dabei finden, (!D.$.)
denn ihre Interessen sind vor allem von der Stabilitit abhéngig.
Einige Volksklassen moégen einen Busgleich in den erstauniichen
Vermogensumwdlzungen finden, welche die Inflation mit sich bringt
— manche ziehen Vorteil daraus, andere haben darunter zu leiden,
Aber fiir die arbeitenden Klassen ist die Unbestdndigkeit der Ver-
héltnisse nur vom Uebel; sie bietet keinerlei Ausgleichsméglichkeiten.
In diesem Zusammenhange wollen wir auf die Ansichten verweisen,
die der Vertreter der Arbeiter in Berlin uns gegeniiber zum Rusdruck
brachte, Herr GraBmann, der nicht fiir die Gesamtheit des deutschen
Volkes, sondern nur fiir die Klasse sprach, die er vertrat, stellie fest,
,,daB die deutschen arbeitenden Klassen eine zweite Inflationsperiode
nicht aushalten koénnten. Sie miiBten an die Welt um eine wert-~
bestdndige Wahrung appellieren, die es ihnen ermdglichte, auch noch
vier Wochen nach Empfang des Lohnes etwas dafiir zu kaufen®.
(Der Aebeiter miifite erft nodh entdect merden, dev 4 Wodhen lang feinen Lohin in
der Tafde behalten fann! D. H.) Es ist klar, daB eine kiinftige Inflation
kaum zu befiirchten ist, wenn die Bankstatuten streng eingehalten
werden, Einer der zu erwartenden Vorteile besteht darin, daB aus-
lindische Zahlungsmittel, die augenblicklich untédtig und wirtschaft-
lich unfruchtbar in Deutschland liegen, in der Form von Zeichnungen
auf oder Einlagen in die Bank aufs meue in Verkehr gebracht und
ihrer wirtschaftlichen Bestimmung wieder zugefiihrt werden.

Sch versichte davauf, jeden eingelnen Saff 3u Fommentieren. Der auf-
merFlame Lefer wird felbft die Ungeheuerlichfeit aller Behauptungen und
Sumutungen erfennen, er wird audh) immer wieder feftftellen miiffen mit
weld) fcheinbeiliger Gemeinbeit die Dinge bdargeftellt werden, wie gefehickt
fie auf bdie MWortgldubigleit deg Normaldeutichen eingeftellt wird.
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Seber eingelne Ubfa ift ja ein Uttentat auf die Wiirde und Selbft-

beftimmung eineg grofen Bolfes, das Gange aber ein frecher Raubsug auf
oie Crtrdgniffe der deutfchen Urbeit.
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VII. Der Reichshaushalt
und die zeitweilige Reparationserleichterung.

Die Bufmerksamkeit mag jetzt auf den anderen Hauptpunkt unse-
res Problems gelenkt werden: auf den Ausgleich des Reichshaushalts,
Wir schlagen vor, zuerst den allgemeinen Haushalt des Reiches zu
behandeln, an zweiter Stelle und getrennt die Eisenbahnen, die
augenblicklich nichts zum allgemeinen Reichshaushalt beitragen.

AuBer einer wertbestdindigen Wéhrung und der oben ndher um-
schriebenen wirtschaftlichen Einheit erfordert der Reichshaushalt eine
gewisse Entlastung von den unmittelbaren Auflagen aus dem Ver-
trage, die die Lage des Haushaltes sichert, ohne jedoch die Ein-
stellung der fiir die Allijerten unbedingt erforderlichen Leistungen
in Form von Sachlieferungen zu bedingen,

VIII. Die Grundprinzipien
fiir die jdhrliche Belastung Deutschlands.

a) Verpflichtungen aus dem Vertrage und ihre Wirkung auf die
Moglichkeit, den Haushalt dauernd im Gleichgewidht zu halten.

Es ist klar, daB der Ausgleich des Haushalts, ebenso wie die
Stabilisierung der Wahrung wenig Wert hat, wenn sie nicht aufrecht~
erhalten werden kénnen. Es geniigt nicht, daB man die Ueberzeugung
hat, den Haushalt ein oder selbst mehrere Jahre lang im Gleichgewicht
halten zu koénnen, Man muB sich iiberlegen, unter welchen Be-
dingungen sowohl die finanzielle als auch die Wahrungsstabilitét
bei verniinftiger Verwaltung dauernd gesichert werden kann oder
vielmehr welche Umstéinde eine einmal erreichte Stabilitdt gefdhrden
kénuen. Es ist daher umerldBlich, daB wir uns, zwar nicht ebenso
eingehend, aber doch immerhin unter gebiihrender Beriicksichtigung
der wichtigsten Faktoren, mit den spéteren Jahren beschaftigen,
wihrend deren Deutschland allméhlich seine duBeren Verpflichtungen
aus dem Vertrage wird erfiillen miissen,

Wir lehnen selbstverstdndlich die Ansicht ab,
daB aus Deutschlands Hilfsquellen zunédchst seine
volleninneren Bediirfnisseerfiillt werden miissen,
und daB fiir die Erfiillung seiner Verpflichtungen
aus dem Vertrage lediglich das verfiigbar ist, was
ihmetwaan Ueberschiissen herauszuwirtschaften
beliebt, (unertset! D.H.) Gleichzeitig aber ist die Tatsache zu berfick-
sichtigen, daB der Haushalt sofort aus dem Gleichgewicht gebracht
und auch die Wahrungsstabilitit wahrscheinlich in Mitleldenschaft
gezogen wird, wenn die an erster Stelle stechende Reparationsver-
pflichtung, die Deutschland begleichen soll, zusammen mit einem nicht
noch weiter einschrankbaren Mindestbetrag fiir seine eigenen Inneren
Busgaben in einem bestimmten Jahr eine Summe ausmachen, die



seine Steuerkraft iiberschreitet. In diesem Fall ist natiirlich der einzig
mégliche Ausweg der, daB die Verpflichtungen aus dem Vertirage
fiir das betreffende Jahr dem angepaBt werden. Daher wird die
Summe, die ohne Gefahr fiir Reparationszwecke angesetzt werden
kann, mehr oder weniger dem Unterschiede zwischen dem Hochst-
betrage der Einnahmen und den Mindestausgaben fiir Deutschlands
eigene Bediirfnisse entsprechen, Spdter werden wir natfirlich und
notwendig dahin kommen miissen, die Héhe der Reparationszahlungen
zu erdrtern, die aus den Haushaltshilfsquellen geleistet werden kén-
nen und die dabei anzuwendende Methode, wenn die Forderung nach
einer stabilisierten Wihrung und einem ausgeglichenen Haushalt
erfiillt sind. Wollten wir unsere Aufgabe iumter irgendeinem anderen
Gesichtswinkel in Angriff nehmen, so wiirden wir sowohl die ein -~
fachen Forderungen der Gerechtigkeit (welder Gered-
tigleit? Dody die eines Shyloks, ber auf fein Pfund Fleifd befteht! D, H.) als
auch die praktischen Bedingungen, die die Annahme oder Ablehnung
unserer Vorschldge bestimmen miissen, und den Zusammenhang und
offensichtlichen Zweck unserer Aufgabe auBer Acht lassen.

Man kénnte allerdings denken, daB, wenn wir uns dergestalt
mit Reparationszahlundgen beschéftigt haben, es sich dabei nur um
solche Zahlungen handele, wie sie wihrend der Wiederaufbauperiode
der néchsten paar Jahre gemacht werden sollen, Man kdnnte auch
sagen, daB es unsere ARufgabe ist, zu zeigen, wie die Wéhrungs~
stabilisierung und der Haushaltsausgleich erreicht werden kdnaen,
nicht aber die Summen anzugeben, die von Deutschland verlangt
werden koénnen, nachdem dieses Ziel erreicht worden ist. Aber es
ist aus den folgenden Griinden nicht moéglich, die verschiedenen
Perioden derartig scharf voneinander zu trennen.,

1, Es ist offensichtlich, daB die Grundlage, auf der der Haushalt
am Ende der Wiederaufbauperiode ausgeglichen wird, und die darin
fiir Reparationen eingesetzte Summe zum groBen Teil die Summen
bestimmen miissen, die in den darauffolgenden Jahren zu zahlen sind,
sonst konnte, wie schon gesagt, ein einmal erzieltes Gleichgewicht
gleichwohl schnell verlorengehen. Die Bemiihungen wiren umsonst
gewesen und das gleiche Problem wiirde aufs neue auftauchen.

2. Noch wichtiger ist die Tatsache, daB der Erfolg unserer Vor-
schldge fiir die finanzielle Stabilisierung wesentlich von der Riickkehr
des Vertrauens abhéingt, Wenn das Vertrauen nicht wiederkehrt, so
wird das im Ausland angelegte deutsche Kapital nicht zurfickkommen,
die Heranziehung ausldndischen Kapitals zu den in unserem Plane
vorgesehenen Zwecken und die Beschaffung von ausléndischen Kre-
diten zur laufenden Geschéftsfiihrung werden nicht mdglich sein; ja
sogar die ordnungsméBige Steuererhebung wird nicht durchfiihrbar

Dieses Vertrauen kann nicht zurfickkehren, wenn jetzt nicht eine
Regelung getroffen wird, die sowohl nach Ansicht Deutschlands als
auch der iibrigen Welt die Sicherheit bietet, daB fiir einen betrdcht-
Iichen Zeitraum weder Deutschlands Finanzen noch seine auswartigen
Beziehungen durch erneute Streitigkeiten gefdhrdet werden. Wie wir
sehen werden, bedeutet eine derartige Sicherheit nicht, daB die von
Deutschland zu tragende Last widhrend einer Reihe von Jahren die
gleiche bleibt, nicht einmal, daB die Hohe dieser Last fiir jedes dieser
Jahre im voraus festgesetzt wird, Dagegen bedeutet sie die vorherige
Festsetzung der Methode, nach der die Steigerung der Last geregelt
werden soll, (Nod niemals wurbe eine unbegrenst hohe und nod dagu dbawernd
fteigende Qaft als Kriegsentfdibdigung einem Bolke auferlegt! D. H.)
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Man flelle fich vor, Deutfdland BHatte nach ber fiegreichen Nieder-

werfung Franfreichs, jabrelang Franfreich durchjhniiffelt, um feftzu-
jtellen, was in den Fommenden Jabren marimal aus Franfreich durch
eint unerbdrt rvaffiniertes Syftem berausgeprefit werden Ednnte. Was fir
ein Gefchrei Datten bdariiber die deutfchen Marriften und Pasififten er-
hoben, wibrend FranPreich in Abtwehr einer folchen fchdndlichen Sumutung
in gejdloffener nationaler Abwehr wie eine Pulvermine aufgebrannt rdre
und e8 bdtte Dabei die Meinung und Sympathie der gangen Welt auf
feiner Seite gebabt!
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Wenn wir davon sprechen, daB eine derartige Methode fiir einen
nbetrdchtlichen Zeitraum“ angenommen werden soll, so denken wir
in erster Linie an die Periode, die den Darlehnsgebern und Finanziers,
deren Geld als Teil unseres Planes benétigt wird, vorschweben diirfte.
Wie wir sehen werden, verlangt unser Plan ausldndische wie in-
landische Beteiligungen an einer Notenbank und insbesondere eine
ausldndische Anleihe als wesentliche Bedingung fiir die Ermoglichung
und Sicherung der Reparationszahlungen. Wir erkennen durchaus die
Notwendigkeit und Gerechtigkeit, den im Vertrage von Versailles
enthaltenen Grundsatz aufrechtzuerhalten, demzufolge Deutschlands
Zahlungen mit der Zunahme seiner zukiinftigen Zahlungsféhigkeit
steigen sollen,

Wir erkenmen ferner an, daB dieser Faktor bei einer heute schon
endgiiltig vorgenommenen Schétzung sehr wohl unterschitzt werden
konnte, und daB es sowohl gerecht als auch durchfiihrbar ist, die
Alliierten an jedem Zuwachs von Deutschlands Wohlstand teilnehmen
zu lassen, (Wie bdie Blutegel! D.H.) Der einzige Punkt, den wir als
wesentliche Bedingung der Stabilisierung ansehen, ist, daB derartig
erhohte Forderungen, die einer erhdhten Zahlungsfahigkeit ent-
sprechen miissen, durch eine Methode bestimmt werden sollen, die
bereits in der urspriinglichen Regelung klar umschrieben wird und
deren Anwendung spater automatisch oder wenigstens fachwissen-
schaftlich, unparteiisch und nahezu unanfechtbar erfolgen kann.

Wie man sehen wird, haben wir versucht, diesem Bediirfnis
dadurch Rechnung zu tragen, daB neben einer feststehenden jdhr-
lichen Zahlung ein verdnderlicher Zuschla% eingefiihrt werden soll,
dessen Hohe von einer zusammengesetzten Indexzahl abhéingt, welche
Deutschlands zunehmende Zahlungsféhigkeit widerspiegeln soll.

Es liegt auBerhalb der Zustdndigkeit des Ko-
mitees, die Zahl der Jahre oder die Summe zu um-
grenzen, fiilrdiederIndex geltensoll,ebensowenig
gehort es zu seiner Zustdndigkeit, die Anzahl der
Jahresleistungen festzusetzen, die Deutschland
aufbringen soll, da dies nahezu die Festsetzung einer neuen
deutschen Kapitalschuld bedeuten wiirde. (2lfo, die emige Rinstnediidyaft
foll Deutihlands Los f-in!. D. H.) Bei jeder neuen Abmachung, durch die
eine endgiiltige Regelung der aus dem Kriege entstandenen ver-
schiedenen internationalen finanziellen Verpflichtungen vorgenommen
wird, wird es, was die deutsche Schuld angeht, ein leichtes sein,
unseren Plan diesen neuen Bedingungen anzupassen.

b) Gleichwertige Besteuerung.

Wir haben unser méglichstes getan, den Grundsatz der gleich~
wertigen Besteuerung anzuwenden.



Als einfache Forderung der Gerechtigkeit ist dieser Grundsatz
jeder Erorterung entzogen, Es ist auch im Vertrage von
Versailles vorgesehen, daB dem deutschen Volk
eine Steuerlast auferlegt werden muB, die min-
destens so schwer ist, wie die der Staatsange-~
horigen der alliierten Léander, In Deutschland hat kein
einziger Mensch, der in seinem eigenen Namen oder als Vertreter
eines Volksteils spricht, diesen Grundsatz, wenn man ihn ihm offen
vorlegte, jemals abgelehnt, (Sofern e fidh um Fuben, Judengenoffen und
Strefemdnner handelte! D, H.) Jede Einschrdnkung, wenn eine soiche
iiberhaupt in Betracht kommt, muB aus praktischen und allgemein
wirtschaftlichen ZweckméBigkeitsgriinden im Interesse der Alliierten
selbst erfolgen. Er ist offensichtlich moralisch gesund, und es wiirde
entschieden jedem natiirlichen Gerechtigkeitsgefiihl widerstreiten,
wenn die Steuerpflichtigen der Lénder, in denen groBe und wichtige
Landesteile durch den Krieg verwiistet worden sind, die Last des
Wiederaufbaues tragen sollten, wihrend der deutsche Steuerzahler,
auf dessen Gebiet der Krieg keine vergleichbare Verwiistung hervor-
gerufen: hat, mit einer leichteren Last davonkommtf. Gleichzeitig ist
der Grundsatz wirtschaftlich gerecht, denn es ist offfensichtlich un-
angemessen und nach keiner Richtung wiinschenswert, daB etwa
der alliierte Steuerzahler dadurch benachteiligt wird, daB die aus
dem Kriege herriihrenden Steuern ihn als Konsumenten schwerer
belasten oder daB er in seinem geschéftlichen Wettbewerb durch
Herstellumgskosten — einschlieBlich der Lohne —, die héher sind
als die seines deutschen Konkurrenten, behindert wird. (€ine un:
glaublide Rabuliftit! D. H.)

Wir haben sowohl die Bedeutung der Tatsache, daB
Deutschlands innere Schuld so gut wie getilgt ist,
(!} als auch die allgemeine Last der Besteuerung in den alliierten
Landern beriicksichtigt. Die Frage stoBt, wie wir es eingehender in
Teil II auseinandersetzen, auf viele theoretische und praktische
Schwierigkeiten — aber wir haben nichtsdestoweniger unser mog-
lichstes dafiir getan, daB unsere Vorschlige eime ,gleichwertige
Belastung“ im Sinne der gerechtesten Auslegung und Anwendung
dieses Grundsatzes enthalten, die praktisch durchfiihrbar ist. Wir sind
fiberzeugt davon, daB wir mit unseren Vorschligen keine schwerere
Last auferlegen; wir sind ferner iiberzeugt, daB wir den Grundsatz,
soweit er durchfiihrbar ist, nicht weniger in Deutschlands als im
Interesse der Alliierten angewendet haben,

c) Notwendigkeit eines ,, Wohlstandsindex*,
um die Alliierten an einem zunehmendem Wohlstand Deutsch~
lands teilnehmen zu lassen.

Wir glauben, daB Deutschlands finanzielle und wirtschaftliche
Lage nach einer kurzen Erholungszeit wieder normal sein wird; nach
dieser Zeit wird der Index zu wirken anfangen.

Das System einer verdnderlichen Jahreszahlung ist durch seine
Anwendung im [Londoner] Zahlungsplan sanktioniert. Wir gestaiten
uns jedoch die Anregung, auf sorgfaltigste zu priifen, ob sich nicht
eine Aenderung des derzeitigen, auf dem Wert der Austuhr beruhen-
deltll Indexes empfiehit, da uns dieser Index unvollkommen zu sein
scheint,
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Wir sind uns vollkommen klar dariiber, daB sich sowohl fiir wie
gegen jeden etwa vorzuschlagenden MaBstab triftige Griinde vor-
bringen lassen und beabsichtigen nicht, diese im einzelnen zu unter-
suchen., Wir sind der Meinung, daB die unbestrittenen Mingel
bestimmter Indexarten groBtenteils wegfallen, wenn man einen
zusammengesetzten Index wihit, und wir sind ziemlich fest davon
fiberzeugt, daB sich ein angemessener MaBstab fiir Deutschlands
zunehmenden Wohlstand finden lassen wird. Unsere nach Erwédgung
vieler verschiedener Méglichkeiten fiir einen solchen Index aufgestell-
ten Vorschlige werden in Anlage 2 wiedergegeben.

Wir erlauben uns, die Aufmerksamkeit der Reparationskommission
auf diese Vorschldge zu lenken,

Wir sind der Meinung, daB mindestens wihrend der Zeit, in
der die von uns vorgeschlagene Anleihe getilgt wird, Deutschlands
jéhrliche Last nicht groBer sein sollte, als sich aus der Anwendung
dieses Index ergeben wiirde; das Komitee miiBte die Verantwortung
fiir den Haushaltsausgleich selbst in spéteren Jahren ablehnen, falls
gréBere Zahlungen als die oben bezeichneten gefordert wiirden.

Wir schlagen vor, als Grundlage einen Jahresdurchschnitt (in
der Hauptsache aus den Jahren 1926, 27, 28, 29) zu nehmen, ferner
die prozentuale Zunahme in jeder der folgenden sechs statistisch
bedeutsamen Kategorien (Eisenbahnverkehr, Bevolkerung, RuBen-
handel, Verbrauch an Tabak usw., Haushaltsausgaben und Kohlen-
verbrauch) festzustellen und den Durchschnitt dieser sechs Prozent-
zahlen als Index fiir die den jeweiligen zukiinftigen Jahresleistungen
aus dem Vertrage zuzufiigenden Zuschldgen zu nehmen.

Bei-diesem System behélt Deutschland den Anreiz, sich zu ent-
wickeln, da ihm der gréBere Teil des Nutzens aus jeder Wohlstands-
zunahme verbleibt, wahrend die Alliierten einen angemessenen Anteil
an dieser Zunahme erhalten und keinen Verlust durch eine verfriihte
Schitzung zukiinftiger Zahlungsfdhigkeit zu gewairtigen haben. (%ict:
lidy, ein Teufelgplan! D, H.)

Gleichzeitig bietet eine Methode, die nicht auf Gutdiinken, son-
dern auf automatischer Anwendung beruht, sowohl Deutschland als
auch der Welt von Anfang an die notige Sicherheit dafiir, daB die
Forderungen aus dem Vertrage in dem Zeitraum, auf den sich die
Regelung bezieht, nicht neuen Verhandlungen und Streitigkeiten aus-
gesetzt werden.

Wir schlagen jedoch noch einen Ausgleichsfaktor ganz anderer
Art vor, der nur eine VorsichtsmaBregel bedeutet und vielleicht
niemals zur Anwendung kommt. Der Vertrag berechnet Deutschlands
Verpflichtungen in Goldwidhrung, und der Bequemlichkeit halber
haben wir unsere Schitzung ebenso ausgedriickt. Aber sowohl
Deutschlands Last als auch die Vorteile der Alliierten aus Vertrags-
zahlungen bestehen in Waren und Dienstleistungen, Gold ist nur ein
Wertmesser und kann, bei einer langen Reihe von Jahren, sich als
unsicher und mangelhaft erweisen. Nur bei wirklich bedeutenden
Benderungen wiére ein Eingreifen noétig, und wir schlagen daher
vor, daB eine Verringerung oder Erhdhung der Ziffern sowohl hin-
sichtlich der Normalleistungen wie bei den Zuschligen entsprechend
den Benderungen der allgemeinen Kaufkraft des Goldes automatisch
eintreten soll, sobald derartige Schwankungen nach der Entscheidung
einer unparteiischen Stelle mehr als 109 betragen. (Unentctinnbar felbit
bann, wenn cine Goldinflation eintveten follte, foll Deutfdland in der Sange
gebalten wetden! D. H.)



d) Der Unterschied zwischen der Zahlungsfahigkeit
des deutschen Steuerzahlers und der Fahigkeit des Deutschen
Reidhes, die Alliierten zu bezahlen.

Es hat bisher die Tendenz bestanden, zwei verschiedene, wenn
auch verwandte Fragen miteinander zu vermengen, nidmlich erstens
die der Hoéhe der Einkiinfte, die Deutschland aufbringen und fiir das
Reparationskonto zur Verfiigung stellen kann, und zweitens die des
Betrages, der ans Ausland iibertragen werden kann, Die aufgebrachten
und an die Allijerten auf Reparationskonto iiberwiesenen Betrége
konnen auf die Dauer nicht die Summen iibersteigen, deren Ueber-
tragung die Zahlungsbilanz erméglicht, soll nicht der Verlust der
Wahrungs- und Haushaltsstabilitit die Folge sein. Es ist indessen
klar, daB die Hohe des durch Steuern erzielbaren Ueberschusses des
Reichshaushaltes nicht von der vollig anders gearteten Frage abhéngt,
unter welchen Bedingungen Uebertragungen ans Ausland moglich
sind. Wir schlagen daher vor, zwischen den beiden Problemen scharf
zu unterscheiden und zuerst das Problem des groBtméglichen Haus~
haltsiiberschusses und dann das der Zahlung an die Alliierten zu
behandeln. Die bisherigen voneinander abweichenden Urteile fiber
Deutschlands ,,Zahlungsfdhigkeit® waren héufig von der Wahl zwi-
schen diesen beiden Methoden abhéngig.

Als erste Methode, dem Problem beizukommen, bietet die Unter-
suchung des Haushaltes offensichtliche Vorteile und Anziehungs-
punkte, denn die Reparationszahlungen miissen zundchst als Posten
des Reichshaushaltes beriicksichtigt werden.

Der Haushalt selbst stellt eine Summe von Entscheidungen einer
einzigen Instanz dar, Er ist einer Begutachtung durch Sachverstdndige
und — mit geringeren Fehlerquellen [als andere Untersuchungs-
gebiete] — der Berechnung und genauen Priifung zugénglich,

Demgegeniiber entzieht sich die ,,Wirtschaftsbilanz" eines Lan-
des jeder genauen Berechnung. Selbst in einem gegebenen Augen-
blick kann sie nur anndhernd geschidtzt werden, da die unsichtbare
Rus- und Einfuhr, die doch einen bedeutenden Teil dieser Bilanz
ausmacht, nicht genaun bekannt sein kann. Und eine ,potentielle”
Wirtschaftsbilanz ist etwas noch viel Ungewisseres, Sie hdngt nicht
von den Entscheidungen einer einzelnen Instanz, sondern von den
Unternehmungen von Einzelkaufleuten und ~fabrikanten ab, Die
Reparationsforderungen selbst werden ihr noch zuwachsen, Wie
weit eine Anpassung des Wirtschaftslebens in einer langen Reihe
von Jahren und unter dem Druck auswirtiger Verpflichtungen fiiber-
haupt méglich ist, kann nur vermutet werden; eine Wirtschaft, die
sich im Gleichgewicht befand, ehe derartige Verpflichtungen lange
genug bestanden hatten, um ihre Wirkung auf die Wirtschaft des
Landes ausiiben zu kénnen, bietet nur einen sehr unsicheren MaBstab.
Die Wirtschaftsbilanz ist daher, zum Unterschied vom Haushalt,
unmdglich genau zu berechnen, schwer zu handhaben und zu dehnbar.

Die von der Riicksicht auf die Wirtschaftsbilanz diktierten
Grenzen sind, so unméglich es auch ist, sie genau zu bestimmen,
gleichwohl durchaus vorhanden. Um die Waihrung eines Landes
dauernd stabil zu erhalten, muB sich nicht nur sein Haushalt im
Gleichgewicht befinden, sondern es miissen auch seine Einkiinfte aus
dem Auslande ebenso groB sein wie seine Zahlungen an das Aus-
land, wobei diese nicht nur die Bezahlung der Wareneinfuhr, son-
dern auch die Reparationszahlungen einschlieBen miissen, Auch das
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Gleichgewicht des Staatshaushalts kann nur unter denselben Be-
dinqungen dauernd erhalten bleiben. Anleiheoperationen kdnnen die
Sachlage zwar verschleiern oder ihre praktischen Auswirkungen
zeitlich hinausschieben, vermégen sie aber nicht zu &ndern. Und,
wenn Reparationszahlungen durch die Einstellung eines Postens in
den Haushalt aufgebracht werden konnen und miissen — d. h. durch
Steuererhebung iiber die inneren Ausgaben hinaus —, so kdnnen sie
ans Ausland nur aus einem wirtschaftlichen UeberschuB der Arbeits-
leistung des Landes bezahit werden.

An fidh) durchaus richtige und beachtliche Yusfiibrungen iiber nicht einfache
Sragen der Hanbdels- und Iahlungsbilans. Sie zeigen aber auch, daf man
fich im Grunde tiber die UnmdglichPeit Flar ift, baf mebr alg die Differeny
sotfchen Einfubr und Ausfubr nicht von Deutfchland bezablt werben Fann,
mit anbern Worten: Deutfdland muf aftive Handelgbilany
baben — aljo mebr Yusfuhr als Cinfuhr. Nur dann Pann e8 auf die
Dauer begahlen. Freilich Eonnen eine Seitlang durch die Aufnabme von
auslinbifdien Anleiben Reparationszablungen geleiftet werden, dbann muf
Deutfchland zwar die Summen momentan nicht felbjt aufbringen, aber
e8 gerdt von neuem in Schulben, die e8 verzinfen muf — alfo neue 3ins-
Pnecht{chaft — und hat am Enbe dod) die Berpflichtung, die aufgenommene
Schuld aus deutfcher Urbeit ober deutichem Nationalvermdgen gu begablen,

Wie man sehen wird, haben wir versucht, beide Betrachtungs-
weisen durch eine Methode zur Anwendung zu bringen, die wir
sowohl fiir logisch wie auch fiir praktisch halten. Wir schitzen den
Betrag, den das Deutsche Reich in Goldmark zahlen kann, auf Grund
von Erwdgungen iiber die Moglichkeiten seines Haushaltes; wir
schlagen aber Sicherungen gegen die Umwandlung solcher Mark-
zahhmgen in fremde Wahrungen vor, die die Stabilisierung zerstoren
und damit kiinftige Reparationsleistungen gefdhrden wiirden.

Im Vergleich zu einem System, das die auf Grund des Haushaltes
fiir moglich gehaltenen Summen auf Grund von Erwégungen herab-
setzte, die auf Schdtzungen der Mdoglichkeit des Ausgleichs der
Wirtschaftsbilanz beruhten, bietet unser Vorgehen folgende Vorteile:

a) es ermoglicht, daB die gréBtmoglichen Betrdge erreicht und
auf das Konto der Alliiferten gezahlt werden;

b) jede Begrenzung der Uebertragung in fremde Wahrungen
wird von der wirklichen Wirtschaftslage abhéngen, wie sie sich tat-
séchlich und nicht im Spiegel einer notwendig unsicheren Schitzung
darstellt; und diese Einschrankung wird nur insoweit in Anwendung
gebracht, als sie sich tatsfichlich als notwendig erweist;

c) selbst insoweit die als Reparation gezahlten Summen nicht
vollstdndig iibertragen werden kdnnen, konnen sie unter bestimmten
Bedingungen von den Alliierten fiir Anlagen innerhalb Deutschlands
verwendet werden.

Vor allem empfehlen wir unseren Vorschlag aus folgenden Griin-
den: er paBt sich selbsttéitig den Tatsachen an; die dem deutschen
Steuerzahler aufzubiirdende Last sollte gerechterweise so offen-
famdig der von den alliierten Steuerzahlern getragenen Last gleich-
wertig sein, daB nach unserer Ansicht nur &uBerst zwingende und
erweisliche Notwendigkeiten zur Erleichterung der deutschen Steuer-
last fithren diirften. Es wiirde sowohl leere Theorie wie auch eine
Ungerechtigkeit bedeuten, wollte man versuchen, die Moglichkeiten



der zukiinftigen Wechselkursgestaltung vorauszusagen und auf Grund
ihrer fragwiirdigen Schétzung im voraus Deutschlands Lasten fest-
setzen, Erfahrung und nur Erfahrung allein kann zeigen, in welchem
Umfange Uebertragungen in fremde Wahrungen in der Praxis még-
lich sind. Inzwischen sorgt unser System fiir eine angemessene
Belastung des deutschen Steuerzahlers (wag bie Dauptiadie ift! D.H.)
und ein entsprechendes Guthaben in Goldmark auf dem Konto der
Alliierten, und schlieBlich bietet es Gewdhr dafiir, daB der unter
Berficksichtigung der wirklich vorhandenen Rufnahmefdhigkeit bei
der jeweiligen Lage der Wechselkurse mdgliche Hochstbetrag dieser
Markguthaben in fremde Wahrungen umgewandelt wird.

IX. Die normalen Quellen,
aus denen Deutschland zu zahlen hitte.

Im Hinblick auf diese Grundsétze empfehlen wir, daB Deutsch-
land seine Zahlungen aus folgenden Quellen leistet:

R. aus seinem ordentlichen Haushalt;

B. aus Eisenbahmobligationen und Beférderungssteuer;

C. aus Industrieobligationen.

Wir werden diese drei Quellen der Reihe nach betrachten:

A. Der Reichshaushalt als Quelle fiir Zahlungen
aus dem Vertrage: Gleichgewicht des Haushalts.

Vorschldge dariiber zu machen, welche Zahlungen Deutschland
aus seinem ordentlichen Haushalt bewerkstelligen kann und von
welchen Zeitpunkten ab, heiBt tatsdchlich die erste der beiden uns
gestellten besonderen Fragen beantworten, und zwar die Frage:
»Wie kann der deutsche Reichshaushalt ins Gleichgewicht gebracht
werden?* Falls nédmlich die wirtschaftliche und fiskalische Einheit
des deutschen Reiches wiederhergestellt, eine wertbestéindige Wéh-
rung eingefiihrt und der Reichshaushalt zeitweilig von Zahlungen
aus dem Vertrage entlastet wird, miiBte Deutschland nach unserer
Ansicht, durch eine kréftige innere Anstrengung, die von dem Ver~
trauen getragen wiirde, das von einer allgemeinen und dauernden
Regelung zu erwarten wdre, seinen Haushalt aus eigenen Mitteln
ins Gleichgewicht bringen konnen und sollte danach in der Lage
sein, ihn im Gleichgewicht zu erhalten, voraus%esetzt daB die zu-
kiinftige Belastung durch Zahlungen aus dem Vertrage nach einer
Methode festgesetzt wird, die die Sicherheit gibt, daB diese Belastung
seine Leistungsfdhigkeit micht fibersteigt.

Mit anderen Worten, wir sind nicht der Ansicht, daB — wie im
Falle Oesterreichs und Ungarns — wihrend einer Uebergangszeit
eine #uBere Anleihe eigens zu dem Zwecke der Deckung von Fehl-
betrigen des ordentlichen Haushalts erforderlich ist. Ausldndisches
Geld bildet allerdings einen wesentlichen Bestandteil unseres Planes,
teils fiir die Errichtung einer neuen Notenbank, teils zur Verhinderung
einer Unterbrechung der Sachlieferungen wéhrend der Uebergangs-
zeit, und vor allem zur Herstellung des Vertrauens, von dem der
gesamte Erfolg unseres Planes abhdngt. Aber wir schlagen nicht
vor, daB es — wenn auch nur in einer Uebergangszeit — auf die
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Deckung von Fehlbetrdgen bei den ordentlichen Ausgaben beschrinkt
oder diesem Zweck besonders gewidmet werden solle. Wir meinen
im Gegenteil, wie man sehen wird, daB die Deckung der ordentlichen
inneren Ausgaben von Anfang an aus den inneren Hilfsquellen er-
folgen soll und daB diese dariiber hinaus binnen sehr kurzer Frist
geniigen miissen, um zur Bezahlung der duBeren Schuld wesentlick
beizusteuern.

Die gegenwirtige Lage des deutschen Haushalts ist ziemlich
ausfiihrlich im Teil II dargestellt, der unsere Kritiken und Ratschlige
betreffs der MaBregeln enthélt, die wir fiir ausfiihrbar erachtem, um
bei den RAusgaben zu sparen und das Steuerauf-
kommen zu erhdéhen.

€3 folgen bier noch Yusfiihrungen fiber den Reichshaushalt fm Redy»
nungsjebr 1924/25 und MutmaBungen iiber dag Jabr 1925/26, Ei-
wdagungen iiber die Liquidierung bder Eifenbabnobligationen, {owie v8llig
in der Luft hingenbe Redensarten iiber fpitere Haushalte,

Rur cin Ab{chnitt verdient es, befonders im Original feftgehalten zu
wetben, weil er die Suverldffigleit der , Erwdgungen und Betradtungen”
der , bedeutendften” Finang und Wirtjhaftsbenner der Welt insd Hellfte

Licht fepst:

Ruf der Busgabenseite (bes Neidhshaushaltes D.H.) darf
mit einiger Zuversicht erhofft werden, daB die
Ausgaben ffir die Arbeitslosen eine erhebliche
Abnahme aufweisen werden. (Diefe Borausfesung hat fidy als
vollfommen irvig ermiefen, denn gerade nad Unnahme ded Dawesplanes im
Salhre 1925/26 ift die Wrbeitslofigheit auf ein Marimum von 2 Millionen -
werbslofer geftiegen! D, H) Die Ausgaben fiir das Heer
lassen sich herabsetzen, (Siehe Hepie gegen den Pangertreuger!
D.H.) Bei den Pensionslasten wird sich ein auto-
matisches Abnehmen fiihlbar machen. (Yud bdas fimmt
nidt, dba die Penfionslaften durd) den andauernden Beamtenabbau und dindy
die notwendige Crhshung der Penfionen entfprediend den ethshten Sehiltern
ftavE geftiegen find, . H.)

B. Eisenbahnen.

Wir haben mit Hilfe zweier hervorragender Eisenbahnsachver-
stdndiger die Lage der deutschen Reichsbahn genau gepriift. Der
Gegenstand ist wichtig, denn die Eisenbahnen haben seit
dem Waffenstillstand mit stdndig wachsendem
Verlust gearbeitet, was fiir den deutschen Reichs~
haushalt schwere Lasten mit sich brachte.

Gewif, weil die von den deutjhen Revolutionsregierungen betriebene
Inflation die €innahmen der vorangehenden Monate jerweils derartig ent-
mwertete, baf die Gebalts- und Lobnzablungen, fowie die fachlichen Aus:
gaben {n den Pommenden Monaten nicht mehr gebectt twerden Fonnten und
weil bie Erhohung der Eifenbabhntarife immer weit hinter der fortidhreitens
ven Inflation uriicblieb.

Die meisten, wenn nicht alle Eisenbahnnetze haben seit dem
Kriege eine Zeit groBer Schwierigkeiten durchgemacht, und zwar
aus Grimden, die groBenteils auBerhalb ihres Machtbereiches lagen.
Beim Studium des Berichts der Sachverstindigen, der in Anlage I
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zu finden ist, wird es jedoch klar, daB die Deutschen an den gr6Bten
Schwierigkeiten selbst schuld waren. Die deutsche Reichsbahnver-
waltung muB sich zwei ernsten Anklagen gegeniiber als schuidig
bekennen. Erstens wird durch den jetzt moglichen Abbau bewiesen,
daB sie viel zu viel Personal hatte (Dagegen ift die Reidydeifen:
bahnverwaliung in Sdyup ju nehmen; die yurfidflutenden Maffen aus demn Welt:
Friege muften natiirlich foweit mglid in den grofien Staatsbetrieben unter=
gebradit werden, D. H.), selbst wenn man der Einfithrung des Achistunden-
tages und den Lasten des Versailler Vertrages Rechnung trégi,
mit denen sich eine voriibergehende mangelhaite Organisation ent-
schuldigen 14Bt. Zweitens hat die Verwaltung iibertrie-
benen Kapitalaufwand getrieben, was sie von Amis
wegen damit entschuldigt, daB die Bauten groBenteils zur Bekdmp-
fung der Arbeitslosigkeit unternommen worden seien.

Nuch dies ift ein Borwourf, der von einer felbftbervufiten deutjchen Re-
gierung hdtte energifdh suriickgeiefen werden miiffen. — Die Babnen
waren durd) die Kriegs- und befonders die Revolutionszeit devart herunter:
gewirtichaftet, daf e8 unbebingt notivendig war, mit allen Mitteln die
Cifenbahnen mwieder inftandzufeen.

Es ist nur recht und billig, zu bemerken, daB die Lage jetzt
sich in kaum wiederzuerkennender Weise gebessert hat, obgleich
mehr zu tun iibrigbleibt. Die Deutsche Regierung hat die Reichsbahn
von der iibrigen Reichsverwaltung getrennt und sie der Form nach
so weit wie moglich einem geschéitlichen GroBunternehmen ange-
dhmelt. (Audy dies gefdak fdon auf Geheif der Hodyfinang wm dann den fetten
Biffen beffer [hluden ju tonnen! D. H.) Das Bauen aui Kapitalrechnung
ist eingeschridnkt, und die Tarife sind wenigstens einmal so weit
erhoht worden, daB die Reichsbahn sich nicht nur selbst erhilt, son-
dern sogar einigen Nutzen abwirft.

Diese MaBnahmen sind jedoch noch unzureichend. Der Ka-
pitalweért der Reichsbahn wird von den Sachver-
stdndigen bei vorsichtiger Schidtzung auf 26 Mil-
liarden geschédtzt. Sie wird durch keine alten
Schulden behindert, denn ihre friitheren Schulden
sind durch die Markentwertung getilgt worden,
und diese fritheren Lasten haben in der Vorkriegszeit die Hilfte
der Rohgewinne verschlungen, die sich auf annihernd eine Milliarde
Goldmark beliefen, obwohl man betrachtliche Ausgaben, die eigent-
lich zu Lasten des Kapitalkontos hiitten gebucht werden sollen, bei
den Betriebs~ und Instandshaltungskosten zu verrechnen pflegte.

€8 Danbdelt fich bei dem Uberfchlucken der deutjchen Reichsbabhn um
dlegroftefinangpolitifche SchiebungderWeltgefdhidte.
Mit 26 Milliarden Kapital ftellt die deutjhe RNeichseifenbahn dbas grofte
wirtfchaftliche Unternehmen der gangen Crde dar. Sie ift der grifte Lobn-
und Arbeitgeber in Deutichland und aud) der widhtigite Auftraggeber fir
bie beut{che Snduftrie, befonders fiir die Jechen, fiir die Stahliverfe (Schienen)
fiir bie Waggon- und Lofomotivfabrifen und bdie mittelbar damit -
jommenbdngenden Induftrien.

Nuf diefes grofte MilliardenobjePt, diefen widtigften BVermdgensrert
bes deutjden BolPes Datten es8 die Finangbanbditen abgefehen — und
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freudig und mit Dant verjdhacherten Regierung und Bolfgvertretung bie
Cifenbahnen an die Hodhfinanz!!

3n unglaublidhem Spnismus wird in obenftehendem Abjag bdie Be-
raubung der deutfhen Sparer (Snbaber der Eifenbabnobligationen, preu-
fifchen Konfols, der baper. Staatdanleihen ufmw.) danfend offentlich quit-
tiert — und ohne Widerfpruch nimmt auch died die Mebhrbeit des RNeichs-
tages an!

Die Eisenbahnsachverstindigen, und wir mit ihnen sind {iber-
zeugt, daB die Reichsbahn unter geeigneter Leitung, bei einheitlicher
Rufsicht und bei geeigneter Tarifpolitik ohne Schwierigkeit einen
ihrem jetzigen Kapitalwert entsprechenden Ge-
winn (!) abwerfen kann. (JRan geht eben von gejhifiliden Ge=
fidt8puntten aus, D. H.)

Dabei braucht man nicht anzunehmen, daB diese Steigerung
der Ueberschiisse auf Kosten des deutschen Volkes durch Erhéhung
der Fahrpreise und aller Giitertarife erfolgen werde. Sie kann im
wesentlichen durch wirtschaftlichere Verwaltung der Eisenbahnen
selbst erreicht werden. (Aber die Grfahrung bhat gegeigt, taf jedes Sabr die
Gabrpreife und Gittertarife hinaufge{draubt worden find! D. H)

Dabei denken wir nicht an unzureichende Dienstbeziige, sondem
vielmehr an eine Entlastung der Betriebs-und Instand-
haltungskostenvonverschwenderischen Aufwen-
dungen (baher bie Eifenbahnungliicte; D. H.) und von den Ausgaben,
die eigentlich auf Kapitalkonto gehoren.

Die Eisenbahnsachverstdndigen sind gleich-
wohl, wenn auch héchst widerstrebend, zu dem
SchluB gekommen, daB es nutzlos wédre, auch nur
anndhernd das MaB der moéglichen Besserung zu
erwarten, solange die Eisenbahnen unter der Auf-
sicht der Regierung bleiben. (Diefe fdeinheilige Fredheit, mit
der bier die Sadyverftdndigen der deutfden JRegierung eine Ohrfeige verfesten! —
Aber alles lief fidh die Negieruna Marr-:Strefemann=Dr, Luther bieten! D. H.)
Der leitende Gedanke des Staatsbetriebes war in der vergangenen
Zeit darauf gerichtet, die Eisenbahnen in erster Linie
im Interesse der deutschen Wirtschaft und erst in
zweiter Linie als ein gewinnbringendes Unternehmen zu betreiben.
Nach Ansicht der Sachverstdndigen ist ein volliger Bruch mit dem
alten Ueberlieferungen wesentlich.

Ftir jeden anftdndig denfenden Menfdhen, fiir jeden deutfdhen Staats-
biirger, erft vecht fiiv jeden verantwortlichen Politifer und Staatdmann
mufite bic Thefe, baf die Eifenbabnen in erfler Linie der
beutfdhen Wirt{dhaft su dbienen hatten, eine fo unerjdiitter
fiche Selbftverftandlichleit bebeuten, daf jeder Berfudh, daran zu riitteln,
mit Entriiftung batte juriicgerviefen yerben miiffen,

©o unfaflidh ed erjheinen modte — audh biefe niedertrdchtige Ju~
mutung wurde ohne Widervede feitens der Regierungsparteien von den
SogialdemoFraten big ju ben Deutfhnationalen Jafagern — angenommen!

Wir nehmen ihre SchluBfolgerungen an und empfehlen die Um-
wandlung der Deutschen Reichsbahn in eine Aktiengesellschaft. Es

liegt micht in unserer Absicht, Deutschland dadurch der Verwaltung
seiner Eisenbahnen zugunsten der Alliierten zu berauben; im Gegen-
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teil, unser Plan verlangt nur eine méBige Verzinsung des Anlage-
kapitals, und solange diese aufgebracht wird, beabsichtigen wir
keinerlei Eingriff in die deutsche Leitung des Unternehmens.

Fiir den Fall der Einteilung des Eisenbahnnetzes in mehrere
Gruppen, wie dies von der Deutschen Regierung selbst vorgeschlagen
worden ist, mochten wir hinzufiigen, daB diese Teilung ihre finanzielle
Einheit nicht nachteilig beeinflussen darf.

Die Einzelheiten unserer Vorschldge sind in Anlage 4 zu finden;
wir begniigen uns an dieser Stelle lediglich mit einem groben UmriB.

Das Komitee empfiehlt, die Deutsche Reichs-~
bahn zur Zahlung von 11 Milliarden Goldmark in
Form von erststellig hypothekarisch gesicherten
Obligationen heranzuziehen, die mit 59 jdhrlich
verzinst und mit 19, getilgt werden. Das Anlagekapital
der Deutschen Reichsbahn wird von unseren Sachverstdndigen nach
Goldmarkberechnung auf 26 Milliarden geschétzt. Ihr Reingewinn
vor dem Kriege betrug trotz weitgehender und tatséchlich iiber-
triebener Uebernahme laufender Kosten auf Betriebs~ und Instand-
haltungskonto 1 Milliarde. Der Zinsen- und Tilgungsdienst dieser
Obligationen betrdgt weniger als 3 9% des Bnlagekapitals, eine Last,
die im Vergleich zu der in vielen anderen Léndern sehr bescheiden ist.

Dies war die grofte finanzielle Transaltion der Weltgejhichte — der
Raub des wertvollften deutfhen Staatsbefites — unter Juftimmung
ber jogenannten bdbamaligen Reichdregierung und der Reichstagsmehrheit
vom 29. Yuguft 1924, — Der Staatsgerichtshof des Fommenden bdritten
Reiches wird diefe landesverrdterifche Lat abguurteilen Haben.

In der Erkenntnis, daB man wihrend der Zeit der Reorganisation
der Reichsbahn nicht die vollen Zins- und Tilgungszahlungen fordern
darf, schlagen wir folgende Zahlungen auf Zinsenkonto vor:

1924/25 dreihundertdreiBig Millionen Goldmark,

1925/26 vierhundertfiinfundsechzig Millionen Goldmark,

1926/27 fiinfhundertfiinfzig Millionen Goldmark,

1927/28 und folgende Jahre sechshundertsechzig Mil-

lionen Goldmark. Dies Jahr wird als Normaljahr angesehen.

BuBer den 11 Milliarden Obligationen soll die neue Eisenbahn~
gesellschaft ein Kapital von 2 Milliarden Vorzugsaktien erhalten; der
Rest ihres Anlagekapitals, ndmlich 13 Milliarden, soll durch Stamm-~
aktien dargestellt werden. 1Y/2 Milliarden Mark Vorzugsaktien sollen in
den Kassen der Gesellschaft zuriickgehalten werden, damit durch ihren
Verkaufandas Publikum (lie$: Snternationale Hodbfinany! D.H.)
die Mittel fiir die Bezahlung der vorhandemen Schulden und fiir
kiinftige Kapitalsaufwendungen beschafft werden konnen. Der Erlos
aus dem Verkauf der iibrigen 500 Millionen Vorzugsaktien und aller
Stammaktien soll der Deutschen Regierung zuflieBen.

Die Reichsbahn soll durch einen aus 18 Mitgliedern bestehenden
Verwaltungsrat geleitet werden, von denen neun von der Deutschen
Regierung und den privaten Inhabern von Vorzugs-
aktien gewédhlt werden; die iibrigen neun werden
vondem Treuhédnder fiirdie Obligationen ernannt,
fiinf von diesen kdnnen Deutsche sein. Man rechnet also damit,
daB der Verwaltungsrat 14 deutsche Mitglieder haben wird. Der
Vorsitzende des Verwaltungsrats und der Generaldirektor der Reichs-
bahn werden Deutsche sein. (Man witd fdon verftehen, ,Deutfde” ausyuz
wdhlen, die der Neparationstommifiion Feinerlei Shmierigleiten maden! D, H.)
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Es ist beabsichtigt, der Eisenbahngesellschaft
Freiheitzulassen,ihre Geschédfteso zufiihren, wie
sie es fiir gut befindet, (b, i. volfommener Berluft der deutiden Ei-
fenbahnhoheit! D. H.), jedoch mit der MaBgabe, daB die Deutsche
Regierung die erforderliche Tarif- und Betriebs-
kontrolle behédlt, um jede unterschiedliche Be-
handlung verhindern und das Publikum schiitzen zu
zu konnen, (Redbensarten, — Gegenbeweis: Die willkiirliden Tarifer:
Bhungen und die andauernden {Hweren Eifenbahn:Unfille! D. H.) Jedoch dart
diese Regierungsaufsicht niemals derart ausgeiibt werden, daB sie die
Eisenbahngeselischaft auBerstand setzt, eine billige und angemessene
Verzinsung des Anlagekapitals zu erzielen.

Der Eisenbahnkommissar (3. 8. Monfieur Leverve!! D, H.) vertritt die
Interessen der Inhaber der Obligationen. Solange kein Verzug im
Zinsendienst eintritt, wird seine Hauptaufgabe darin bestehen, Be-
richte, statistische umd finanzielle Uebersichten entgegenzunehmen
und im f{ibrigen allgemein dariiber zu wachen, daB die Interessen
der Obligationsinhaber nicht gefdhrdet werden.

C. Industrieobligationen.

Das Komitee hat die Ueberzeugung gewonnen, daB es billig
und wiinschenswert ist, von der deutschen Indu-
strie als Beitrag zu den Reparationszahlungen
eineSumme vonmindestens 5 MilliardenGoldmark
zu fordern, (Diefer immenfe Betrag muf natitelid) durd) niedrige Lohne
und hohe Preife aus Arbeiteridaft und der Werbrauderwelt herausgeprefit wer=
den! D. H.) die durch erststellig hypothekarisch sichergestellte Ob-
ligationen dargestellt werden sollen, die jéhrlich mit 5 o0 zu ver-
zinsen und mit 1 % zu filgen sind. Der Betrag dieser Obligationen
ist mniedriger als die Gesamtschuld der deutschen Industrieunter-
nehmungen vor dem Kriege. Diese Schulden sind zum gréBten Teil
durch Zahlungen zum Nemnwert mit entwertetem Papiergeld abge-
tragen worden oder faktisch verschwunden. Ueberdies haben die
Industrieunternehmungen aus dem Verfall der Wa&hrung mannig-
fachen Nutzen gezogen, z.B. durch das spéte Hinausschieben der
Steuerzahlungen, durch Zuschiisse und Vorschiisse, die ihnen die
deutsche Regierung gewéhrt hat, und durch die Entwertung des
Notgeldes, das sie selbst ausgegeben haben. Andererseits ist es un-
streitig wahr, daB durch die Geldentwertung in vielen Fillen auch
Verluste entstanden sind, z B. durch den Verkauf von Waren zu
festen Preisen und in anderer Weise.

Es eriibrigt sich fiir das Komitee, einen Ueberschlag iiber der-
artige Gesamtverluste und ~-gewinne der Indusirie zu machen; es
geniigt, wenn das Komitee seine Ueberzeugung ausspricht, daB eine
der deutschen Industirie auferlegte Hypothekenschuld von § Milliarden
Goldmark, bei gerechter Verteilung, méBigem ZinsfuB und langer
Tilgungsfrist keine schwerere Belastung schafft, als die Industrie zu
tragen hitte, wenn keine Geldentwertung eingetreten wiére.

In der Tat hat die Deutsche Regierung selbst in einem
Vorschlag vom 7. Juni 1923 an alle Alliierten und Assoziierten
Regierungen die Billigkeit eines solchen Vorschlages
anerkannt. RNatiiclidy! D. H.)

Dieser Vorschlag ist spéter durch sehr maBgebende Perstnlich-
lichkeiten der darauf folgenden und der jetzigen Deutschen Regierung
bestitigt worden.



Das obenerwédhnte Angebot betrug 10 Milliar-
den Goldmark und bezog sich auf geschiédftliche
Unternehmungen, auf Industrie, Banken, Handel,
Verkehr und Landwirtschaft. Das Komitee fordert
nur 5 Milliarden (2ie edel! Leider jwadt 8 an anderer Stelle defto
mehr ab! D, H.) und schldgt vor, die Landwirtschaft von der hypothe-
karischen Belastung auszunehmen. Im BewuBtsein der Bedeutung
der Landwirtschaft fiir eine Nation, die ihre Lebensmittelversorgung
nicht vollig decken kann, fithlen wir uns bei einem Vorschlage
iber eine der Landwirtschaft billigerweise auf-
zuerlegende Last zu ganz besonderer Zuriick-
haltung veranlaBt, obwohl wir die Augen nicht vor der
Tatsache verschlieBen kénnen, daB ein groBer Teil der Verschuldung
der Landwirtschaft zum bloBen Nennwert abgetragen worden ist,
und die Eigentiimer von Rechten am Grund und Boden wesentliche
Gewinne auf Kosten ihrer frilheren Gléubiger erzielt haben. (Die
3u melfende Kuly foll gefdyont werden! D, H.)

Wir wiinschen es klarzustellen, daB das Komitee mit seiner For-
derung hypothekarisch gesicherter Obligationen der Industrie in
keiner Weise eine unbillige oder sie benachteiligende Belastung
zuzumuten gedenkt, (man tiieft aud) Bier vor ,Edelmut” und befdeinigt fidh
bied immer wieder nach einem befonderd gelungenen Fifdzug, nicdht ofne dbem
Delfershelfer, der fog. deutiden Megierung eing ausyuwifden! D. H.) und wir
mochten daher der Deutschen Regierung angelegentlichst empfehlen,
im Interesse des Reichshaushalts einen angemessenen und billigen
Busgleich vorzunehmen. Glaubt die Deutsche Regierung auch anderes
Eigentum belasten zu sollen, um die Last der Reparationszahlungen
gleichméBig auch auf anderes Eigentum als das industrielle zu ver-
teilen, so empfehlen wir ihr, dies zugunsten des Reichshaushaltes
durch eine weitere Aufwertungssteuer oder durch eine Sonder~
belastung oder auf andere Weise zu tun. Wird diese Richtlinie
verfolgt und ein billiges und genaues System der direkten Besteu-
erung angenommen, so glaubt das Komitee, daB alle Klassen der
deutschen Bevolkerung mit einem billigen und angemessenen Beitrag
zu den Lasten des Versailler Vertrages durch direkte oder indirekte
Steuern herangezogen sein werden.

In der Erkenntnis, daB Deutschland von fliissigem Kapital ent-
bl6Bt ist und zu dessen Neubildung eine Frist braucht, empfehlen
wir, die Zinsen der obenerwdhnten 5 Milliarden Obligationen wih-
rend des ersten Jahres vollig zu streichen, sie im zweiten Jahre auf
23 9%, im dritten Jahre auf 5 9% und in den hierauf folgenden Jahren
auf 500 nebst 19 Tilgungsquote festzusetzen. Im Falle des Ver-
zuges bei Zahlung der Zinsen, der Tilgungsquote oder des Kapitals
fiir irgendeine der genannten Obligationen ist dafiir gesorgt, durch
Vermittlung des Kommissars fiir die kontrollierten Einkiinfte von der
Deutschen Regierung Zahlung zu erlangen.

Der Plan ist in Anlage 5 zu finden.

X. Uebersicht

iiber die Regelung der Zahlungen aus dem Vertrage,

Wir sind mmmehr (Radbdem bdie ergichigften Einnahmequelln ausfindig
gemadt fint! D.H.) in der Lage, eine Uebersicht iiber die von uns
beabsichtigte Regelung der vertraglichen Zahlungen zu geben.
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Periode des Haushaltsmoratoriums:

1. Ja hr: aus duBerer Anleihe und Teilzinsen (200 Millionen) von

Eisenbahnobligationen
Insgesamt . . . 1000 Millionen Goldmark.

2, Jahkr: aus Zinsen von Eisenbahnobligationen (einschlieBlich
130 Millionen Uebertrag vom 1. Jahr) und Zinsen von Industrie-
obligationen und Beitrag aus dem Reichshaushalt einschlieBlich
des Verkaufs von Eisenbahnaktien

Insgesamt . . . 1220 Millionen Goldmark.
Uebergangsperiode :

3. Jahr: aus Zinsen von Eisenbahn- und Industrieobligationen,
aus dem Ertrage der Beforderungssteuer und aus dem Reichs-
haushalt

Insgesamt . . . . . . 1200 Millionen Goldmark
vorbehaltlich etwaiger den Betrag von 250 Millionen Goldmark
nicht iibersteigender Zuschldge oder Abstriche.

4. Jahr: aus Zinsen von Eisenbahn- und Industrieobligationen,
aus dem Erirage der Beforderungssteuer und aus dem Reichs~
haushalt

Insgesamt . . . . . ., 1750 Millionen Goldmark
vorbehaltlich etwaiger den Betrag von 250 Millionen Goldmark
nicht iibersteigender Zuschléige oder Abstriche.

Die Periode diefer fiirhterlichen Sahlungdverpflichtungen nady der t6d-

lihen Eridhiitterung durch die Snflation nannte man in Damwesdbeutjch:
(Atempaufe!]

Normaljahkr:

5. Jahr: aus Zinsen von Eisenbahn- und Industrieobligationen,
aus dem Ertrage der Beforderungssteuer und aus dem Reichs~
haushalt.

Insgesamt . . . . 2500 Millionen Goldmark.
Das erste Jahr l4uft von dem Tage ab, an dem der Plan ange-
nommen und durchgefiihtt wird.

Das ift der 29. Yuguft 1924. Beginn der Laufseit 1. OFtober 1924.

Das , Jormaljahr” begann alfo am 1. Oftober 1928,
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Wir miissen bemerken, daB die fiir jedes Jahr angegebenen
Gesamtziffern die aus dem deutschen Haushalt, von der Eisenbahn~-
gesellschaft und von den Schuldnern der Industrieobligationen ge-
zahlten Summen einschlieBen miissen, gleichviel wer die wirklichen
Empfénger dieser Summen sein mégen: die Reparationskommission,
die Kapitalisten, die die Wertpapiere erworben haben, oder sogar
die Schuldner selbst, falls sie ihre Obligationen zuriickgekauft haben.

Diese Zahlen umfassen offenbar nicht den Erlés aus dem Verkauf
von Kapitalguthaben, die die Gldubigerregierungen etwa vornehmen,
Sobald die Ausfiihrung des Planes beginnt, wird
die Reparationskommission im Besitz von 16 Mil-
liarden Mark Obligationen sein, die verkauft wer~
den kdénnen, soweit der Geldmarkt daffir auf-
nahmefdhig ist.(lber diefe 1vchtbare Tatfade ift di- deutidhe Offent:
lidhEeit geflifentlich hinweggetduidyt worden! — D, H. Spéter kénnen auch
noch Obligationen ausgegeben werden, die die Befdorderungssteuer
und die Zahlungen aus dem Reichshaushalt darstellen und die die
Regierungen in die Lage versetzen, das Kapital ihrer Forderungen
fliissig zu machen.



XI. Alles einschlieBende Betriige. Sachleistungen.

Die alles einsdilieBende Natur der Zahlung.

Bevor wir diesen Teil unseres Berichtes verlassen, wiinschen wir
es vollig klarzustellen, daB die in dem vorstehenden Ueberblick iiber
die aufeinander folgenden Jahre angegebenen Summen Deutschlands
gesamte Verpflichtungen gegeniiber den Alliierten und Assoziierten
Méchten hinsichtlich der durch den Krieg verursachien Kosten um-~
fassen, einschlieBlich Reparationen, Restitutionen, aller Kosten, aller
Besatzungstruppen, derjenigen Salden des Ausgleichsverfahrens, mit
denen die Deutsche Regierung nach Erklirung der Reparations~
kommission rechtskraftig und endgiiltig belastet wird, ferner der
Kosten der Kontroll- und Ueberwachungskommissionen usw. Ueberall
wo wir in diesem Bericht oder in seinen Amnlagen Zahlungen aus dem
Vertrage, Reparation, an die Alliierten zu zahlende Betrdge usw.
erwédhnen, brauchen wir diese Ausdriicke, um alle von Deutschland
an die Allijerten und Assoziierten Méchte fiir diese Kriegskosten zu
zahlenden Lasten einzuschlieBen. Sie umfassen auch Sonderzahlungen,
wie beispielsweise die gem#B den Artikeln 58, 124 und 125 des
Vertrages von Versailles geschuldeten.

Diejenigen Fonds, die bei der Bank auf ein Sonderkonto ein-
zuzahlen sind, miissen fiir die vorerwédhnten Zwecke verfiigbar
bleiben, ungeachtet irgendwelcher Stellen in dem vorliegenden Be-~
richt, die in entgegengesetztem Sinn ausgelegt werden konnten;
indessen diirfen diese Worte nicht dahin ausgelegt werden, als ob
irgendwelchen Fragen der Verteilung oder Fragen der Prioritét
unter den verschiedenen Arten von Lasten préjudiziert werden sollte.

Wir gestatten uns die Tatsache zu betonmen, daB von dem Ge-
sichtspunkt aus, von dem wir zur Betrachtung der 'Frage berufen
sind, diese Verpflichtungen Deutschlands ein Gan-
zes bilden und daB eine Gattung von Lasten nur
auf Kosten einer andern vergréBert werden kann.

Das Komitee hat Kenntnis von der bedeutsamen Tatsache ge-
nommen, daB Deutschland nicht in der Lage ist, sich iiber seine
Verpflichtungen aus dem Versailler Vertrage zu vergewissern, weil
ihm von Zeit zu Zeit im Laufe des Jahres Forderungen gestelit
werden, die im voraus nicht berechnet werden kénnen. Es erscheint
uns unmoglich, unter solchen Verhéltnissen irgendeinen Staatshaushalt
nach wissenschaftlichen Grundsétzen aufzustellen und in befriedigender
Weise ins Gleichgewicht zu bringen, und daher sollten Mittel ge-
funden werden, diesem System ein Ende zu machen. Die Schwierig-
keit wird in befriedigender Weise iiberwunden werden, wenn
Deutschlands Verpflichtungen fiir jedes bestimmte Jahr unserem Plane
entsprechend genau umgrenzt werden und wenn sie, wie oben vor-
geschlagen, alle méglichen Lasten Deutschlands einschlieBen, die
inneren wie die &uBeren, einschlieBlich der Kosten der nach unserem
Dlane eingesetzten Verwaltungskontrollen.

Sachlieferungen.
Wir haben der Frage der Sachlieferungen besondere Aufmerk-
samkeit gewidmet: in ihrer finanziellen Auswirkung unterscheiden

sich die Sachlieferungen tatséchlich nicht von Barzahlungen und sie
kémnen auf die Dauer den wirklichen fiir die Ausfuhr verfiigbaren
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UeberschuB der deutschen Produktion iiber den Verbrauch nicht
iibersteigen, ohne die Wéhrung in Unordnung zu bringen oder die
Aufnahme auswaértiger Anleihen notwendig zu machen.

_ Nachdem wir dies klargestellt haben, missen wir daran
erinnern:

1. daB Sachlieferungen im Vertrage vorgesehen sind;

2, daB sie gegenwirtig fiir die Wirtschaft mehrerer alliierten
Staaten unentbehrlich sind und nicht ohne erhebliche Erschiit-
terungen beseitigt werden kdnnen;

3. daB sie, wenn der Grundsatz nicht iibertrieben wird, eimen
Bnsporn fiir die deutsche Produktivitdt bilden und auf diese Weise
einen groBeren AusfuhriiberschuB ergeben konmen;

4, daB sie verhindern helfen kémnen, daB dieser Jeber~
schuB zuvor durch die Kapitalsanlagen deutscher
Privatpersonen im Auslande aufgesogen wird; in
diesem Zusammenhang kann die Beibehaltung des Sachlieferungs~
systems, wenn es nicht i{iberirieben wird, dahin wirken, daB die
Ueberiragungen so hoch wie mdglich bleiben und daB die Alliierten
eine Prioritdt erhalten.

Deutjdher Geift und deutiche lUnternehmertiichtigleit im Ausglande joll

alfo abjichtlich dauernd lahmgelegt werdben. — Nuch bdiefer Sap ift ber
deutfdhen OffentlichPeit unbefannt geblieben —, fonjt wdre nicht gerade
aus den Kreifen Der deut{chen Unternehmer, die dodh in der Deutichen
Boltspartei Strefemanns und im linfen Fliigel der Deutjchnationalen (ben
fogenannten Jajagern) ibhre politifdhe Bertretung fehen — der Dawwespalt
ol Fortfhritt und als Silberftreifen begriifit worben.
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Infolgedessen erkennen wir an sich die Notwendigkeit der
Fortsetzung der Sachlieferungen an, glauben indessen, daB sie leicht
unwirtschaftlich werden konnen, wenn sie nicht auf natiirliche Er-
zeugnisse Deutschlands, wie sie der Verirag besonders vorsieht
(Kohle, Koks, Farbstoffe usw.), und zweitens auf diejenige Ausfuhr
beschrankt werden, die nicht die vorherige Einfuhr in Hohe eines
erheblichen Prozentsatzes jhres Wertes nach Deutschland bedingt,

In den beiden ersten Jahren der Durchfiihrung unseres Planes
sind die verfligharen Mittel so beschrankt, daB eine automatische
Begrenzung der Lieferungen eintreten wird., In der spéteren Periode
muB das Programm aber, wenn Valutaschwierigkeiten vermieden
werden sollen, von der Reparationskommission gemeinsam mit dem
in Abschnitt XIII erwihnten Komitee im voraus sorgféltig und in
gleichméBigen Zeitabstdnden gepriift werden.

Weiter unten erwihnen wir die Notwendigkeit, die fiir die
Zahlungen aus dem Vertrage in den Jahren 1924/25 und 1925/26 ver-
fliigharen Summen fast ausschlieBlich in Deutschland auszugeben.
Unter diesen Umstinden werden die Alliierten Regierungen jedenfalls
priifen, ob es nicht angebracht ist, das jetzige System fortzusetzen,
wonach die Ausgaben fiir die Besatzungstruppen vorzugsweise aus
dem Erlés der Sachleistungen bestritten werden, die an die Re-
gierungen bewirkt werden, welche die Truppen unterhalten.

Ueberall, wo wir in diesem Bericht von Zahlungen fiir Sach-
lieferungen gesprochen haben, wollten wir darunter auch die Zah-
hmgen verstanden wissen, die Deutschland aus der Anwendung des
»Reparation Recovery Act* erwachsen.,



Sn WirklichFeit fehlieBen natiirlich die foeben genannten 3ablungen und
Sadlieferungen Feinesmwegs alle deutjhen Leiftungen ein. Schon allein die
Zatfache, daf Deutfchland fein eigenes , Minifterium fiiv die befeten Ge-
biete’”” unterhalten muf, dag im Haushalt des Jabhres 1927 37200 000
Marf Koften verurfadhte, dann die nod) mweitaus einfchneidendere Tatfache
der Wegnahme bdeutihen Befises im Ausland, der ungebeuern Liefe-
rungen in ben Jabren der Inflation, der BVerluft grofier Gebiete deutfchen
Bobeng: Eljaf-Lothringen, Cupen-Malmedy, Pofen, Weftpreufen, Dansig
ufw. mit ungesdblten Milliarden, beweift, wie falfh die woblBlingende
Behauptung iff — bdamit feien alle bdeutjhen Leiftungen erfchopft.
Gany 3u fdhiveigen pon den riefigen fozialen Laften fiir die Kriegsbejdhidig-
ten und die fonftigen Opfer des Krieges, die auBerdem von den deutfdhen
Steuersablern zu tragen find.

XII. Wie die Zahlungen zu leisten sind.

Blle Zahlungen auf Reparationskonto (Zinsen und Tilgungs-~
quoten der Eisenbahn- oder Industrieobligationen, Beforderungssteuer
oder Haushaltsiiberschiisse) sind in Goldmark oder deren Gegenwert
in deutscher Wahrung an die Notenbank auf Konto des ,,Agenten
fiir Reparationszahlungen“ zu leisten. Diese Zahlung bildet den end-
giiltigen Akt der Deutschen Regierung zur Erfiillung der ihr auf
Grund des vorliegenden Planes obliegenden finanziellen Verpflich-
tungen. Es ist leichter, die fiir die deutsche Wirtschaft und die
deutschen Steuerquellen tragbaren Lasten zu schétzen, als denjenigen
Betrag des deutschen Vermdégens, der ohne Schaden ans Ausland
iibertragen werden kann, und die erste, nicht aber die zweite Frage
bildete das Hauptziel der Untersuchungen des Komitees.

XIIl. Wie die Zahlungen empfangen werden sollen.

Daritber ift man fidh eigentlich im lepten Grunde nicht flar.

Man weify pwar, daf nur der Marimalbetrag den Deutichland auf die
Dauer ang Ausland abfiihren Pann, nur derjenige Betrag fein fann, der
{ich al8 Uberichuf der deutjchen Wusfubr iiber die Einfubr ergidt; man twill
bies aber nidht mwabrhaben, denn diefer Betrag erfchiene unjeren Feinden
viel ut gering, baw. bei effeftiv paffiver Hanbelsbilang wéire ein ,Trans-
fer” diberbaupt nicht moglich.

Sn einer ftarF aftiven Hanbdelsbilany erblickt man aber wiederum eine
Gefabr fiiv bie Induftricen der Lander der Wlliierten.

fber auch bdie dritte MoglichPeit der Unlage der erprefiten Gelder in
Deutjchland hat naturgemdp verhdlinismafig enge Grengen — denn
jchlieflich miirde eine AUnlage im deutfchen Wirtjchaftsleben s einer Be-
frudtung der innerdeutfhen Wirt{haft flihren —, die wiederum ,un-
erwiincht” ift.
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Man fiebt alfo, wie das Ausbeuterfomitee die grofiten SchivierigPeiten

auftauchen fieht, und mit mebr Kiihnbeit als SachlichBeit darum herum=
redet und bie , Regelung’ auf beffere Beiten vertagt, in der Hoffnung,
oSommt Beit, fommt Rat”,

66

Die Verwendung und die Abhebung der so gezahlten Gelder
wird von einem Komitee fiberwacht, das aus dem Agenten fiir die
Reparationszahlungen (einem der Reparationskommission unter-
stehenden Verbindungsbeamten, dessen Stellung und Pilichten weiter
unten bestimmt sind) und aus fiinf Wahrungs- und Finanzsachver-~
stdndigen besteht, die fiinf der Alliierten und Assoziierten MAchte
vertreten. Dieses Komitee wird die Durchfiihrung des Programms
fiir die Sachleistungen und die Zahlungen auf Grund des Reparation
Recovery Act derart regeln, daB Stérungen des Wechselkurses ver-
hindert werden.

Das Komitee wird auBerdem die Uebertragung von Bargeld an
die Alliierten durch Ankauf von Devisen regeln und aligemein so
verfahren, daB das HochstmaB von Uebertragungen erreicht wird,
das ohne Gef#hrdung der Wahrung mdglich ist. Anlage 6 enthélt
nédhere Einzelheiten iiber seine Aufgaben. Wenn die von Deutschland
auf Reparationskonto geleisteten Zahlungen auf die Dauer die Summen
iibersteigen, die auf solche Weise durch Lieferungen oder Devisen-
kéufe iiberwiesen werden konnen, so werden sie sich selbstverstind-
lich in der Bank ansammeln, Bis zu einer gewissen Grenze, unter
normalen Verhdltnissen nicht iiber 2 Milliarden, werden diese An-~
sammlungen zu kurzfristigen Geldoperationen der Bank verwendet
werden.

Ueber diesen Punkt hinaus wird das Komitee diese Gelder in
Deutschland in Obligationen oder Anleihen zu den in der Anlage
angegebenen Bedingungen anlegen; doch aus wirtschaftlichen und
politischen Griinden ist eine unbegrenzte Ansammlung in dieser Ge-~
stalt nicht beabsichtigt. Wir empfehlen eine Grenze von Fkinf Mil-
liarden fiir alle Gelder, die sich in Hidnden der Reparationsglédubiger
in Deutschland ansammeln. Ist diese Grenze erreicht, so miissen die
Beitrdge aus dem Haushalt unter die in unserem Plan festgesetzten
Grundbetriige herabgesetzt werden, so daB sie die Abhebungen von
dem Konto nicht iibersteigen und die Ansammlung nicht weiter
zunimmt. In diesem Falle wiirden die Zahlungen Deutschlands aus
dem Haushalt und die Beférderungssteuer so lange herabgesetzt
werden, bis die Ueberweisungen an die Alliierten erhéht werden
konnen und die Ansammlung unter den genannten Betrag zurfick-
gegangen ist.

Wirleugnen nicht, daB dieser Teilunseres Vor-
schlags Schwierigkeiten ganz neuer Art bieten
wird, die nur durch Erfahrung fiberwunden wer-
den kénnen. Aber welche andere Moéglichkelten
gibt es?

Um jede Mdglichkeit von Valuta- und Stabilitdtsschwierigkeiten
auszuschlieBen, kénnte der Reparationsbetrag endgiiltig auf eine
Summe festgesetzt werden, die vollig zweifelsfrei innerhalb der
Fahigkeit Deutschlands liegt, mehr auszufiihren, als einzufﬂhren. Die
Verwirklichung dieser Sicherheit wiirde in diesem Falle jedoch eine
so niedrige Summe ergeben, daB sie fiir Deutschlands Glaubiger un-
annehmbar wire und fiir Deutschland eine ungerechtfertigte Ver~
giinstigung darstellen wiirde,



Andererseits konnte die Schuld iiberhaupt ohne Riicksicht auf
den RusfuhriiberschuB festgesetzt und die Bezahlung unkontrollier~
baren Ereignissen ohne die Mdglichkeit irgendwelcher Riicksicht auf
Valutaschwierigkeiten iiberlassen werden. Das wiirde zu kiinitiger
Unbestédndigkeit der Wahrung und zu Katastrophen fiihren.

Wir sind iiberzeugt, daB die Einhaltung einer gewissen einheit-
lichen und durch sachverstindige Regelung dauernd unterstiitzten
Politik in der Frage der Wechselkurse den Kernpunkt des Repa-
rationsproblems bildet und zur Erzielung méglichst groBer Zahlungen
Deutschlands an die Alliierten fiir jedes durchfiiirbare Programm
wesentlich ist, i '

XIV. Weitere Sicherheiten
neben den Eisenbahn- und Industrieobligationen.

Es geniigt offenbar nicht, nachzuweisen, daB die in Frage
stehenden Summen aufgebracht werden konnen. Es ist dariiber
hinaus im gemeinsamen Interesse wiinschenswert, die Mittel zu
finden, daB der mdgliche UeberschuB tatséchlich zustande kommt.
Je mehr es gelingt, die Zahlungen automatisch, gewohnheitsméBig
und unabhiéngig von den Schwankungen der politischen Haltung
gegeniiber der Reparationsfrage zu gestalten, um so weniger Rei-
bungen werden entstehen und um so gréBer wird die tatsdchliche
Stabilitdt des deutschen Haushalts sein. Letzten Endes ist das In~
teresse der deutschen Regierung und des deutschen Volkes, ehrlich
eine Last auf sich zu nehmen, von der die Welt iiberzeugt ist, daB
sie die Grenzen der deutschen Leistungsfdhigkeit nicht iibersteigt,
und diese Last, die schwer ist und schwer sein soll,
(movalifdyes Merturteil! D, H.) so rasch wie moglich abzuiragen, die
beste Sicherheit.

Gldubiger (Halsabidneider! D.H.) pflegen sich indessen nicht mit
einer moralischen Sicherheit zu begniigen, und die Erfahrung, sowie
die gegenwirtige Finanzlage Deutschlands sind danach angetan, ihr
natiirliches Verlangen nach greifbaren und produktiven Sicherheiten
zu verstéirken,

Diese Sicherheiten sind nicht weniger lebens-
wichtigim Interesse Deutschlands selbst, das von
einem groBen Teil seiner politischen Sorgen be-
freit werden wird, wenn die Hauptquelle des politischen Strei-
tes durch ein System zum Versiegen gebracht wird, das die Repa-
rationszahlungen nicht mehr von der stindigen Aufrechterhaltung
oder Erneuerung von Regierungsbeschliissen abhingig macht. Ins-
besondere ist dies lebenswichtig im Interesse unseres Planes, dessen
Gelingen von dem festen Vertrauen der ganzen Welt auf die regel-
méBige Durchfiihrung einer einmal getroffenen Regelung abhingt.

Leutfchland {oll hier nod) eingeredet werben, daf er, ,,der Schuldner”,
ein Jntereffe daran Ddtte, ben Feinden noch tweitere Sicherheiten eingu-
raumen.

Bndererseits zogern wir mnicht, jedes System, das ummittelbar
oder mittelbar die tatsidchliche Kontrolle iiber Deutschlands gesamte
Einnahmen und Ausgaben in sich schlieBt, ausgenommen im Falle
des Eintritts auBergewohnlicher Ereignisse, als unerwiinscht fiir das
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Ziel, das alle im Buge haben, abzulehnen. Ein solches System wiirde
der Kontrollbehtérde die Verantwortung fiir alle Finanzwirren
aufbiirden und kénnte einen Vorwand fiir diese bieten.

Man moge diefen Abfap nod) einmal lefen, dann eriibrigt fich ein
Kommentar, Die RepPo ift swar in WirklichPeit der Finanzdiftator Deutjd)-
lanbs, man modyte bas aber nicht offen sugeben, bebdlt fich alle Rechte
vor, fchiebt aber die Bevantwortung auf die deutjche Regierung ab.

Bonifder Fann die Bervachtung der Sadyverftandigen tiber die erbdrm-
lidhe Haltung der deutjchen Regierung gar nicht ausdgedricft werden, man
weif, baff man gar Feine Auflebnung 3u gewdrtigen braucht, ja man weif
jich ded Dankes diefer SEavenjeelen ficher, die darin die MiglichFeit er-
blicten, dem beutjdhen Bolfe noch eine Art von Souverdnitdt vorjugaufeln,

Die Anwendung dieser die Form einer allgemeinen Haushalts-
kontrolle annehmenden Sicherung sollte fiir den Fall vorbehalten
bleiben, daB Deutschland absichtiich die ihm jetzt auferlegten Ver-
pflichtungen nicht erfiillt.

Wenn, wie wir glauben, die von uns vorgeschlagenen Zahlungen
ohne Gefidhrdung der Stabilitdt des Haushalts geleistet werden kon-
nen, so ist es nach unserer Ansicht nicht unmdoglich, ein System
aufzustellen, bei dem eine Verbindung des eigenen Interesses mit
fatentem Drucke hinreichen wird, um eine gesunde Finanzverwaltung
zu gewihrleisten. Wir glauben, daB dieses Ziel erreicht werden
kann, wenn ohne irgendeine Beeintrdchtigung des Vorzugsrechtes,
das die Reparationszahlungen gegenwiértig an Deutschlands gesamter
Habe besitzen, gewisse Sondereinnahmen den Glédubigern Deutsch-
lands iiberwiesen und ihrer Kontrolle unterstellt werden. Diese Ein~
nahmen werden eine nebenherlaufende, aber keine Hauptsicherheit
bieten, und wir regen an, dafiir die Zolle, sowie die Abgaben auf
Branntwein, Tabak, Bier und Zucker heranzuziehen.

Wir schlagen zu diesem Zweck vor, diese Einkiinfte unmittelbar
in die Hénde einer unparteiischen und wirksamen Aufsichtsstelle zu
legen, die den Erlés dieser Einkiinfte in erster Linie fiir die Zahlungen
aus dem Vertrage fiir Rechnung der Alliierten verwendet; danach
soll Deutschland lediglich iiber den etwa verbleibenden Restbetrag
fiir seine eigemen Zwecke verfiigen diirfen.

Wir glauben, daB dies System den allerhdéch-
sten Wirkungsgrad besitzt, ohne den Alliierten
die Last der Verantwortung fiir irgendein MiB-
lingen in der Ausfiihrung des Plans aufzubiirden.

Wir empfehien, diese Kontrolle sofort einzurichten, ungeachtet
der Tatsache, daB der Haushaltsplan 1924/25 keinen Posten fiir
Zahhmgen auf Grund des Versailler Vertrages enthilt.

Diesen Vorschlag machen wir aus zwei Griinden: durch Ein-
richtung dieser Konirolle bringt Deutschland diesen Teil unseres
Plans in bestimmter und &6ffentlicher Form zur Ausfiihrung; zweitens
wird durch baldiges Handeln gewdhrleistet, daB die Kontrolle zu
dem Zeitpunkt, wo ein Teil der Einkiinfte von Deutschlands Glau-~
bigern einbehalten wird, bereits wirksam arbeitet.

Wir mochten hinzufiigen, daB wir — wenn wir auch das be-
stehende Branniweinmonopol unangetastet lassen — dennoch ange-
sichts der von technischen Sachverstindigen erhaltenen Berichie die



Umwandlung von Verbrauchssteuern in neue Monopole nicht vor-
schlagen, obschon wir gewisse wichtige neue Vorschriften beziiglich
des Tabakverkaufs empfehlen.

Kontrollierte Staatseinnahmen: ihr Erfrag.

Die deutschen Behérden haben diese Einnahmen fiir das Jahr
19%18/29 ausschlieBlich der Zolle auf 1700000000 Goldmark veran-
schlagt.

Die vom Komitee besonders zu Rate gezogenen technischen
Sachverstindigen haben den Ertrag auf 2146000000 Goldmark
geschétzt.

Es besteht somit gute Aussicht dafiir, daB die als Sicherheit
dienenden und kontrollierten Staatseinkiinfte selbst im Normaljahre
einen erheblichen Mehrertrag gegeniiber den Zahlungen aus dem
Verfrage ergeben werden, selbst im Normaljahr, wo diese auf
1250 000 000 Goldmark festgesetzt werden. Die Einnahmen sind eine
Sicherheit fiir eine in anderer Form festgesetzte Zahlung. Dieser
Grundsatz ermdglicht ein Kontrolisystem, das zwar gleich wirkungs-
voll, aber viel einfacher in der Durchfiihrung ist [als andere] und
durch die Mitwirkung von Deutschlands eigenem Interesse versidrkt
wird. Sobald die Zahlungen aus dem Vertrage geleistet sind, hat
Deutschland Anspruch auf den ganzen UeberschuB, und es ist ihm
dadurch der groBte Anreiz gegeben, den Ertrag [jener Einkiinfte] zu er-
hohen. Innerhalb eines bestimmten Zeitraumes aber kann Deutschland,
solange die Zahlungen aus dem Vertirage nicht vollig geleistet sind,
tiber keinen Teil der Einkiinfte verfiigen, so daB jede Zunahme in
erster Linie eine Vermehrung der Sicherheit der Alliierten bewirkt.

Wir haben oben vorgeschlagen, daB in den Jahren 1926/27 und
1927/28 die zu zahlende Reparationsrate bis zu einem gewissen
Grade vom Ertrag dieser besonderen Einkiinfte abhdngen solle. Um
kein MiBverstandnis aufkommen zu lassen, modchten wir deutlich
aussprechen, daB diese Regelung nach unserer Meinung streng auf
diese beiden erwédhnten Jahre beschrinkt sein soll und als Ausnahme
zu betrachten ist.

Wir halten es fiir auBerordentlich wichtig, daB die Einkiinfte
regelmidBig ausschlieBlich als Sicherheit betrachtet werden und daB
man sich fiir gewéhnlich nicht auf sie als den bestimmenden Faktor
des tatséichlich zu zahlenden Reparationsbetrages verlassen solite.
Falls insbesondere der Erirag der Einkiinfte den Betrag iibersteigt,
fir den sie haften sollte, so soll der UeberschuB der Deutschen Re-
gierung zugute kommen. Unsere Griinde fiir diese Ansichten sind
ausfiihrlicher in Teil II angegeben,

XV. Auslandsanleihe. — Ihre Bedingungen und ihr Zweck.

Der wirtliche 3wed, dben man bier preifend mit viel {honen Reden dem
deutjchen Bolfe einguveden verfudht, ift Fein anderer ald {mmer weitere
Berfflapung und Jinsfnedtidaft Deutjdhlands,

Ein wesentlicher Bestandteil unseres Plans ist die Ausgabe einer
tiuBeren Anleihe von 800 000000 Goldmark durch Deutschland; diese

Anleihe ist in erster Linie fiir die erfolgreiche Griindung der neuen
Bank und fiir die Sicherstellung der Wahrungsstabilisierung wichtig.
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Die Deponierung dieses Betrages in der Notenbank wird einen wich-
tigen und notwendigen Beitrag zu deren Goldreserven darsteilen und
die Grundlage fiir ihre Umlaufmittel erweitern. Die Anleihe wird so
in zweiter Linie — ohlme daB ijhr Nutzen fiir die obengenannten
Zwecke beeintréchtigt wird — berufen sein, durch Lésung des durch
Deutschlands unmittelbare und dringlichere Verpflichtungen gegen-
fiber den Alliierten geschaffenen Problems — Verpflichtungen, die
keine Geldiibertragung nach dem Ausland bedingen — eine wichtige
Rolle zu spielen.

Wir haben bereits unsere SchiuBfolgerung erwé#hnt, daB Deutsch-
Yand nicht zugemutet werden darf, in den Jahren 1924/25 und 1925/26
in seinen ordentlichen Haushalt irgendwelche Zahlungsverpflichtungen
aus dem Versailler Vertrag einzustellen, und wir haben bis jetzt die
Angabe von Mitteln aufgeschoben, durch die ein volliges Aussetzen
der Zahlungen vermieden werden kann.

Bekanntlich hat Deutschland aus dem Vertrage, neben den Ver-
pflichtungen zu Barzahlungen in fremder Wéhrung, erhebliche laufende
Verpflichtungen. Dazu gehdren die wichtigsten Sachlieferungen und
eine Anzahl anderweitiger Ausgaben. Wenn auch ihr genauer Betrag
nicht leicht festzustellen ist, ergeben sie doch eine hohe Gesamt-
summe, und falls keine Regelung zu ihrer Begleichung oder Herab-
setzung gefunden wird, bedeuten sie ein erhebliches Hindernis auf
dem Weg zu einer vollstdindigen Lésung.

Im Jahre 1924/25 kann damit gerechnet werden, daB die Ein-
nahmequellen auBerhalb des Haushalts 200 Millionen Goldmark —
die Zinsen der Eisenbahn-Obligationen — ergeben werden. Es fragt
sich, ob nicht eine weitere Summe bereitgestellt werden kann.

Wir haben zundchst untersucht, ob Deutschland gleich zu Anfang
hinreichenden Kredit haben wiirde, um den ganzen Betrag seiner
Lasten durch Anleihen oder Kapitalguthaben zu decken. Nach un~
serer Meinung kann man vor vdlliger Befestigung
der Lage Deutschlands unmoglich behaupten, daB
es geniigend Geld erhalten kénnte, um jene Lasten
abzutragen. (Die Nabuliftit it geradesu fabelhaft. TMan prept aus
Deutfdhland 1000¢ von Millionen j&hrlid Heraus und hiev verfudt man der
Regierung nody Bange ju madien, daf fie Fein Geld ,befommen”! witrde.
Aber Regietung und Reidystag fielen auf jede nody fo dummbreifte Behauptung
der Gadyverftandigen herein! D.H.) Daraus ist aber nicht zu folgern, daB
die allerdringlichsten Anforderungen nicht erfilllf werden konnten,
denn eine erhebliche Summe kann mit Bestimmtheit auf Grund der
guten Sicherheit, die der Plan vorsieht, mit sicherer Aussicht auf eine
gebesserte internationale politische Lage und auf Bestindigkeit auf-
gebracht werden. Die Frage ist deshalb die, ob die Anspriiche gegen
Deutschland durch ein Uebereinkommen unter den alliierten Glau-~
bigern auf einen Betrag herabgesetzt werden kdmnen, der innerhalb
des Bereichs der Méglichkeit einer Anleihe liegt. Kénnen sie das, so
ist es klar: je stéirker die Anspriiche heruntergeschraubt werden, um
so niedriger ist die aufzubringende Summe und um so grdBer die
Wahrscheinlichkeit, daB Deutschland eine Anleihe mit Erfolg auf-
nehmen kann. Andernfalls wird die Anleihe nicht
zustandekommen,die Stabilitdtder Wahrungnicht
erreicht werden (war ja bereits durdy die Yudgabe der Vientenmarl
erveidit gewefen! D. H) und weder dieser noch irgend ein anderer Plan
ins Leben treten. Der Erfolg des Planes hidngt deshalb von drei
Hauptfaktoren ab:



a) Beschrankung der Zahlungen fiir alle Zwecke im ersten Jahre
auf eine Milliarde Goldmark, von denen wenigstens acht-
hundert Millionen ausschlieBlich in Deutschland
ausgegeben werden miissen, und danach auf solche Sum-~
men, die dem Plan gemdB wéhrend der folgenden Jahre zur Ver-
fiigung stehen;

Dag ift eine glatte Unmwabrbeit; dad Anleibegefes vom Jahre 1924
erPldrt ausbritclid), dbafi diefe 800 Millionen eben nidht in Deutfdhland
ausgegeben werben bdiirfen, fondern sum Unfauf von Gold und zu 3abhe
Tungen an bdie Alliterten 3u verwenden feien. (Reihstagsdrudfadhe Nr. 709
som 23, Februar 1925.)

b) Zusammenarbeit zwischen den Alliierten und Deutschland zur
Schaffung solcher politischen Verhilinisse, welche die Geldgeber
der Welt () fir die deutsche Amnleihe gegen gute Siwerheit
glinstig stimmen werden und

Dicfer Abfaty enthdlt ein duferft wichtiges Sugeftdndnis von dem tate
fachlichen Borhanbenfein einer Bereinigung von Banf- und Borfenfiirften,
den ,,Geldgebern dber Welt” von deren ,,glinfligen Stimmung” bdag Schick-
fal ber Wolker abhdngig ift.

c) eine Anleihe von achthundert Millionen Goldmark, die dem
doppelten Zweck dienen soll, die Stabilitit der Wéahrung zu sichern
und notwendige Sachleistungen wéhrend der einleitenden Periode
der wirtschaftlichen Wiederherstellung zu finanzieren.

Wie man sehen wird, kdnnten dem Plan unter den verschiedenen
zur Verffigung stehenden Einnahmen weitgehende und hinreichende
Sicherheiten fiir Verzinsung und Tilgung einer solchen Anleihe ge-
funden werden.

Es ist einleuchtend, daB die erste Anleihe voll gesichert werden
muB, doch ist es gleichfalls zutreffend, daB es weder im Interesse
einer ersten Anleihe noch der Reparationskommission liegt, eine Lage
zu schaffen, welche die Auflegung spéterer deutscher Anleihen oder
die Fliissigmachung der im Plan vorgesehenen Kapitalbetrige un-
giinstig beeinflussen wiirde.

Der fiir den Schuldendienst dieser ersten und jeder spiteren
Anleihe erforderliche Betrag muB von den Summen abgezogen wer-~
den, die nach unserem Plane in spateren Jahren den Glaubigern
Deutschlands zur Verfiigung gestellt werden kénnen. Tatsdchlich
ist die Anleihe nur eine Vorwegnahme der in Zu-
kunft verfiigbaren Summen, die — das muB betont
werden — nach unserer Ansicht die hochstmoég-
liche und deshalb einer weiteren Erhdhung nicht
mehr fdhige Belastung darstellemn

Dag ift geradesu unerhsrt! Man balt Deutfhland fikr fabig, jahrlidy
2500 Millionen GoldmarE und mebr su gablen, den dritten Teil biefer
Sabreszablung ihm einmal alg , Anleihe” zu laffen, erfldrt man aber als
das Marimum bder KreditwiivdigPeit der deutfchen Urbeit.

Es ist micht unsere Aufgabe, hinsichtlich der Prioritdt von An-
spriichen oder hinsichtlich der Art der Verteilung der Summen
Vorschldge zu machen. In dieser Hinsicht beschréinken wir uns auf

die Feststellung, daB im Interesse der Stabilitdt der Wahrung und
zur Unterstiitzung der erfolgreichen Griindung der neuen Bank der

!
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Erlés der Anleihe ausschlieBlich fiir die Finanzierung inldndischer
Zahlungen benutzt werden sollte, z. B. fiir Sachlieferungen (sowohl
unmittelbar wie auf Grund des Reparation Recovery Act) und fiir
denjenigen Teil der Kosten der Besatzungstruppen, welcher Auf-
wendungen innerhalb Deutschlands durch diese Truppen oder fiir
ihre Zwecke darstellt, Wir betonen jedoch mit allem Nachdruck:
Wenn Deutschland, wie wir glauben, geniigenden Kredit besitzt, um
eine solche Anleihe unterzubringen, so ist es natiirlich und notwendig,
daB sein Kredit dazu beniitzt wird, die auf Deutschlands Gléubigern
ruhende Last wihrend der Zeit seiner eigenen Erholung zu er-
Jeichtern.

Im Jahre 1925/26 gewinnt das Problem eine etwas andere
Gestalt. Die Griinde, die eine #uBere Anleihe im ersten Jahre unum-~
gédnglich notwendig machen, sollten verschwunden sein. Wenn die
Wiederherstellung des Vertrauens fortschreitet, so ist ein starker
RiickfluB von Kapital nach Deutschland zu erwarten. Die Leute,
welche Geld ins Ausland verbracht oder ausldndische Banknoten in
Deutschland gehamstert haben, um sich gegen weiteren Verlust zu
schiitzen, werden diese Kapitalien zum groBen Teile wieder in
deutsche Waéahrung umwandeln. Unter im iibrigen gleichen Be-
dingungen wird die Besserung der deutschen Wahrung und des
Wechselkurses weiter fortschreiten, eine Erscheinung, die in den
letzten zwolf Monaten in Oesterreich deutlich zu Tage getreten ist.

Die Lage des deutschen Wechselkurses wird deshalb verhaltnis~
méBig stark und die Lage seines Haushaltes verhélinism@Big schwach
sein. In den unmittelbar folgenden Jahren wird die Lage genau
umgekehrt sein: der Wechselkurs wird normal werden, jedoch
schwicher als wéhrend der anormalen Wiederaufbauperiode sein,
wihrend die Hilfsquellen des Reichshaushaltes auBerordentlich ver~
stidrkt sein miiBfen.

Angesichts dieser Tatsachen sehen wir keine Gefahr, ja vielleicht
einen wirklichen Vorteil darin, wenn wir fiir das Jahr 1925/26 die
Finanzierung der Sachlieferungen und desjenigen Teiles der Kosten
fiir die Besatzungstruppen, der durch sie oder fiir ihre Zwecke in
Deutschland ausgegeben wird, bis zum Betrag von 1220 Millionen
?ogimark durch in Deutschland selbst aufzubringende Summen
ordern.

Obige Summe setzt sich zusammen aus:

1. 595 Millionen Goldmark Zinsen der Eisenbahnobligationen, die

zum Teil aus dem ersten Jahre iibertragen sind,

II. 250 Millionen Goldmark aus der Beforderungssteuer,

III. 125 Millionen Goldmark Zinsen der Industrieobligationen,
IV. 250 Millionen Goldmark aus dem Haushalt, herriihrend aus dem
Verkauf von im Besitz der Deutschen Regierung befindlichen
Eisenbahn-Vorzugsaktien.
Wird aus irgendeinem Grunde die oben aufgefiilirte Summe nicht
in vollem Umfange aufgebracht, so miiBte der Restbetrag durch
eine innere deutsche Anleihe gedeckt werden.

XVI. Organisation.

Der Plan des Komitees sieht vor: einen Bank-
kommissar, einen Eisenbahnkommissar, einen
KommissarfiirdiekontrolliertenStaatseinkiinfte,
(letzterem soll eine bestimmte Anzahl von Unterkommissaren uafer-



stelit werden, die jeder mit einem besonderen Zweige der hier in
Frage kommenden Staatseinkiinfte zu betrauen sind), ferner er-
forderlichenfalls einen Kommissar fiir die Indu-
strieobligationen.

Der Plan sieht auch einen Agenten fiir die Repara-
tionszahlungen vor.

Diefe ,,Organifation” ift eine Entwiirdigung und Depoffedierung der
deutfhen Regierung, durd) Einjepung audlindifcher Kontrollfommiffare
tiber bie widhtigiten deutjchen Hobeitsrechte.

Damit der solchergestalt mach unserem Plan aufgebaute Or-
ganismus ordnungsmiBig arbeiten kann — sowohl nach der Seite
der Reparationskommission hin als auch in seiner deutschen Um-
gebung —, muB es eine Vermittlungsstelle zwischen der Reparations-
kommission und den verschiedenen Kommissaren geben. Wir schlagen
vor, daB diese Vermiitlungsstelle dem HAgenten fiir Reparations-
zahhingen iibertragen wird.

Die Kommissare wiirden die volle Verantwortung fiir die Er-
fillhmg der ihnen anvertrauten Aufgabe tragen und nur an die ein
Zusammenarbeiten regelnden Richtlinien gebunden sein, die sich
etwa als notwendig erweisen, um jede Doppelarbeit, jedes Ueber-
einandergreifen von Amistétigkeiten, alle unnétigen Reibungen und
iiberhaupt jede Stérung der harmomnischen (! D. $.) Durchfiihrung
unseres Planes zu verhindern.

Im Falle von Meinungsverschiedenheiten zwischen einem Kom-
missar und dem ,,Generalagenten fiir Reparationszahlungen* in seiner
Eigenschaft als Vermittler der Zusammenarbeit kann der Kommissar
bei der Reparationskommission vorstellig werden. Das Bestehen
dieses Anrufungsrechts wird auf die Beziehungen zwischen der Ver-
mittlungsstelle und den einzelnen Kommissaren einen heilsamen
EinfluB ausiiben.

Zur Erleichterung des HAustausches von Auskiinften, der ein
gemeinsames Handeln in vollem Umfange erméglichen wird, schlagen
wir ferner einen allgemeinen ausgleichenden RusschuB fiir Zusammen-
arbeit vor, an dem die verschiedenen Kommissare oder die von
ihnen ernannten Verireter zusammen mit dem Generalagenten fiir
Reparationszahlungen und dem Treuhénder teilnehmen. Der Arbeits-
ausschuB soll nur beratende Befugnisse haben und dient dem Zweck
der Ruskunftserteilung an den Generalagenten, um ihm bei der Aus-
arbeitung der die Zusammenarbeit regelnden Verfiigungen behililich
zu sein.

Diese Vorschldge sind naturgemiB weit davon entfernt, diesen
wichtigen Punkt, einen der wichtigsten unseres Planes, erschopfend
zu behandeln. Sie werden lediglich als ein Fingerzeig gegeben, weil
die Rufstellung der Regeln fiir eine solche Zusammenarbeit innerhalb
ihrer Zustéindigkeit Sache der Reparationskommission sowie der
verschiedenen Regierungen ist.

Es soll eine Verordnung iiber die Vorlegung periodischer Berichte
und ihre Verdifentlichung, soweit diese im oOffentlichen Interesse
liegt, erlassen werden.

Wir mochten in diesem Zusammenhange jedoch feststellen, daB
die Kosten dieses in unserem Plane vorgesehenen neuen Organismus
sich in beschrénkten Befrdgen bewegen kénnen und miissen und
unter allen Umstdnden in die bereils vorgesehenen Jahreszahlungen
einzuschlieBen sind.

-]
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Treuhdnder. Der Plan sieht auch die Emmennung eines Treu~
hénders mit den nachfolgenden Obliegenheiten vor.

Er wird die Eisenbahn- und Industrieobligationen entgegen-
nehmen und verwalten und der Reparationskommission iiber diese
und alle anderen Wertpapiere Rechenschaft abzulegen haben.

Er wird den Zinsen- und Tilgungsdienst der Eisenbahn- und
Industrieobligationen mit Hilfe der ihm vom Agenten fiir Reparations~
zahlungen zu diesem Zweck iiberwiesenen Geldmittel sicherstellen,

Er wird die Bedingungen fiir die Tilgung der Obligationen,
notigenfalls auch die Einldsung zum Parikurs aller noch nicht
getilgten Obligationen oder eines Teiles von ihnen durch etwaige
zusétzliche Zahlungen der Deutschen Regierung, der Reichsbahn~
gesellschaft oder der Industrie festsetzen.

Mit Genehmigung der Reparationskommission und zu ijhren
Gunsten darf der Treuhdnder die in seinen Hénden befindlichen
Obligationen verkaufen und die in seinen Hénden befindlichen
Hypothekenbriefe und -scheine zur Sicherstellung neuer Wertpapiere
benutzen, die er selbst ausgeben darf,

Sowohl der Agent wie der Treuhdnder sollen von der Repa~-
rationskommission ernannt werden.

Bei der Einrichtung der Kontrollorganisation ist das Komitee von
der folgenden grundlegenden Erwidgung ausgegangen: Wenn der
Plan die bestmoglichen finanziellen Ergebnisse erzielen soll, so ist
eine solche Kontrolle wiinschenswert, bei der der Kommissar keine
Verantwortung fiir die deutsche Verwaltung zu tragen hat. Aller-
dings erkennt das Komitee an, daB an diesem Grundsatze nicht
festgehalten werden kann, wenn der Fall einer Nichterfiillung dieses
Planes eintritt,

XVII. Die Art des Plans.

Am SchluB dieses Teils unseres Berichtes mochten wir noch
einige Punkte ganz besonders hervorheben:

Erstens betrachten wir unseren Bericht als ein unteilbares
Ganzes. (b.h. e8 bdarf gar nidht bartiber geredet werben! D.H.) Nach
unserer Meinung Ist ein Erfolg nicht mdglich, wenn man sich von
unseren Vorschldgen einzelne bestimmte heraussucht und annimmt,
die iibrigen aber verwirft, und wir mochten keine Verantwortung fiir
die Ergebnisse eines solchen Vorgehens noch fiir eine ungebiihrliche
Verzbégerung in der Ausfiihrung unseres Plans iibernehmen.

Zweitens ist unser Plan, wie schon friiher be-~
merkt, durchaus abhéngig vonder Wiederherstel-
ling von Deutschlands wirtschaftlicher Souvera-
nitdt, (I! bas heifit dody die Dinge auf den Korf fielen! D. H) und die
Bemerkung ist von Wichtigkeit, daB die Ausfiihrung des Plans ent-
sprechenden Aufschub erféhrt, falls diese Wiederherstellung verzégert
wird. Die verschiedenen Daten, die wir in dem Bericht erwihnen,
sind im Sinne der obigen Bemerkung zu verstehen.

Vom Standpunkt des Steuerzahlers in den Gldubigerldndern be-
deutet der Plan zu gehoriger Zeit eine jdhrliche Erleichterung in
Hoéhe von zweieinhalb Milliarden nebst demjenigen Betrag, der sich
nach dem Wohlistandsindex etwa ergibt.

Andererseits bedeutet der Plan vom Standpunkt des deutschen
Steuerzahlers aus eine unmittelbare Belastung mit nur der Hilfte
dieser Summe, d. h. mit eineinviertel Milliarden jadhrlich, und der
Beforderungssteuer nebst einem Zuschlage, der nur einen verhéltnis~



méBig kleinen Anteil an dem erhdhten Wohlstand des Landes ver-
korpern diirfte, Der deutsche Steuerzahler kann den Rest der
Zahlmg von zweieinhalb Milliarden ohne Besorgnis betrachten,
denn er stellt eine verhéltnisméBig geringe Belastung der deutschen
Industrie dar, der wesentliche Sondergewinne zugute gekommen
sind, und nur eine geringe Verzinsung des betrdchtlichen Kapitals,
das in Eisenbahnen angelegt ist, die fiir ihn gegenwdirtig doch keine
steuerliche Entlastung ergeben, da sich dies Kapital schon vor dem
Kriege angehduft hatte. Wir sind iiberzeugt, daB die aus Eisenbahn~
und Industrieobligationen sich ergebenden Zahlungen keine irgendwie
nennenswerte Belastung fiir den einzelnen deutschen Steuerzahler
darstellen werden. Was die Eisenbahn anbelangt, so wird es schon
geniigen, wenn sie ein #hnliches Betriebsergebnis erzielt, wie gleich~
artige Unternehmungen in vielen anderen Ldndern. (Sdjamlofe Ra:
buliftit! D. H.

Unser Ziel war die Einrichtung eines Orga-
nismus, der die Hochstzahlung sicherstellt, die
Deutschland jdhrlich in seiner eigenen Wédhrung
leisten kann. Wir stellen keinerlei Berechnungen iiber die
Betrdge an, die Deutschland jéhrlich in fremder Wahrung bezahlen
konnte oder iiber Deutschlands Fahigkeit zur Zahlung einer Ge-
samtsumme.

Das Komitee zweifelt nicht, daB es dem deutschen Volke mdglich
ist, eine Belastung zu tragem, wie sie der Plan ihm auferlegt, ohne
daB seine Lebeushaltung unter den Stand herabzusinken braucht,
der sich dem der alliierten Lénder und ihrer europdischen Nachbarn
vergleichen 14Bt, die ebenfalls schwere Lasten zu tragen haben, die
in hohem Grade auf die Kriegskatastrophe zuriickzufiihren sind.

Wir haben uns der Tatsache nicht verschlossen, daB der Wieder-~
aufbau Deutschlands nicht Selbstzweck ist. Er ist nur ein Teil des
groBeren Problems des Wiederaufbaus Europas.

Wir moéchten schlieBlich betonen, daB unser Plan zwar keine
Losung der ganzen Reparationsfrage versucht, wozu er ja auch nicht
berechtigt ist, wohl aber eine Regelung ahnen ldBt, da seine Durch-
fithrung sich iiber einen geniigend langen Zeitraum erstreckt, um das
Verirauen wieder herzustellen; gleichzeitig ist er geeignet, ein end-
giiltiges umfassendes Abkommen {iber alle Reparations- und ver-
l\;rakllndte Fragen zu erleichtern, sobald die Verhéltnisse dies ermdg-

chen.
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Zweiter Telil.

I. Die Wahrungsfrage.

Die Verhdltnisse bei Beginn unserer Unftersuchung. — Als wir
unsere Untersuchungen begannen, war der Wert der deutschen
Wiéhrung eiwa zwei Monate lang stabil gewesen. Kein Sachkenner
hitte jedoch behaupten konmen, daB die deutsche Wahrung stabili-
siert worden sei. Es wire vielleicht richtiger gewesen, auf diese
Uebergangsperiode, die gliicklicherweise bis heute andauert, den
BRusdruck ,labiles Gleichgewicht* statt des Ausdruckes , Stabilitdt*
anzuwenden. Die Grundbedingungen einer dauernden Stabilitét, selbst
wenn man die Mdglichkeit von Riickschligen auf dem Gebiet des
Haushalts fiir den Augenblick auBer Betracht 14Bt, fehlten damals,
und sie fehlen noch heute.

Einer der ersten Schritte, den das Komitee unternahm, war,
Herrn Dr. Schacht, den Prisidenten der Reichsbank und Wahrungs~
kommissar des Reiches, zu bitten, vor der Kommission Auskunft zu
geben, damit diese sich iiber die bestehende Wihrungslage voéllig
informiere. (Was natfttlidy Dr. ShHhadt in Hinblid auf die ibm bevorftehende
Ehshung yum Damwesfronvogt liebend gerne tat! D. H.)

Menge der Zahlungsmittel. — Der gesamte Geldumlauf betrug
trotz des gewaltigen Nennwertes, wenn man ihn auf seinen damaligen
Goldwert umrechnete, nur wenig mehr als drei Milliarden Goldmark,
wohingegen der Geldumlauf in Deutschland vor dem Kriege sechs
Milliarden Goldmark betragen hatte. Auf den ersten Blick schien
deshalb die Menge der Zahlungsmittel eher zu klein als zu groB zu
sein und brauchte daher an sich noch keinen AnlaB zu weiterer
Entwertung zu geben. In dem MaBe, wie die deutsche Mark im
Werte sank und immer weniger fiir die dreifache Funktion des Wert-
messers, des Zahlungsmittels und Sparmittels zu verwenden war,
waren natiirlich unter dem Druck der Verhéltnisse fremde Wihrungen
mehr und mehr in Deutschland gesucht Die Deutschen (haupt:
fadld die Schieber und Devifenfpetulanten! D.H.Jnahmen mehr und
mehrihre Zuflucht zuden WéahrungenvonLédndern
mit verhdltnismédBig stabilem Wechselkurs, nicht
nur um ihre Ersparnisse anzulegen, sondern auch um ihre Geschéfts-
transaktionen auszudriicken, und sogar um sie abzurechnen, und der
Umlauf derartiger fremder Wéhrungen in Deutschland nahm in dem
MaBe zu, wie sich die Mark weiter entwertete.

Trotz dieses immer allgemeiner werdenden Gebrauchs fremder
Waéhrungen in Deutschland wurde der Mangel an Kaufkraft immer
fihlbarer und fiihrte zundchst die Deutsche Regierung, dann die



Staaten und Gemeinden und schlieBlich die groBen industriellen und
landwirtschaftlichen Organisationen und sogar Privatfirmen dazu,
threm Geldmangel durch neue Zahlungsmittel abzuhelfen. Diese Not-
geldzeichen, die auf Gold oder Papiermark lauteten, entstanden im
Deutschland im Sommer 1922, und zwar in einem Augenblick, wo die
Notwendigkeit, neue Mittel zur Begleichung der laufenden Geschiéfte
zu finden, dringend wurde, da die alte Mark vor dem Zusammen-
bruch stand und diese Bediirfnisse nicht ldnger befriedigen konnte.

Endlich 1923 finden wir in Deutschland einen voéllig uneinheit-
lichen Geldumlauf, der — auBer dem in Umlauf befindlichen oder
gehamsterten fremden Geld (Dollar, Pfunde, Florins, Gulden, Schwei-
zer Franken, franzosische Franken, skandinavische Kronen usw.) —
die alte Papiermark, Dollarschatzanweisungen, Goldanleihesticke,
6%ige Schatzanweisungen, Rentenmark und schlieBlich eine ganze
Anzahl von allerhand Notgeld umfaBte, die entweder auf Gold- oder
auf Papiermark lauteten.

Deckung. — BAls Sicherheit fiir die Rentenmark dient eine Hypo-
thek auf den Grundbesitz und bis zu einem gewissen Grade auch auf
das bewegliche Eigentum. Die sogenannte Goldanleihe ist in gesetz-
lichem Gelde auf Goldbasis riickzahlbar, hat aber keine Golddeckung.
Die verschiedenen Arten von Notgeld waren meistens auf gar keine
Sicherheit begriindet. Die Goldreserve der Reichsbank betrug einige
467 Millionen, aber 200 Millionen davon waren ausdriicklich als
Sicherheit fiir die vom Reich im Jahre 1923 ausgegebene Dollar-
anleihe reserviert. Im ganzen genommen ist daher die fliissige
Deckung der Wihrung vollig ungeniigend fiir ein dauerndes Wah-
rumgssystent.

Wechselbarkeif. — Die Rentenmark ist kein wirkliches gesetzliches
Zahhmgsmittel im Inland, noch fiir irgendwelche Zwecke des AuBen-
handels zu verwenden. (Kiihne Behauptung; die Nentenmarf war ,Edel:
valuta” und an allen BVirfenplipsen der Welt gefudit. D. H.) Die alten Wah-
nmgen mit ihren ungeheuren Nennwerten bleiben die geselzliche
Wahrung, aber die Preise werden iiberall in Rentenmark ausgedriickt.
Es ist daher augenscheinlich notwendig, Zahlungen entweder in
Reichsmark oder in Rentenmark nach einem festen Verhiltnis zwi~
schen diesen beiden zu leisten. Die Reichsbank nimmt daher Renten-
mark zum Kurse von 1 Rentenmark — 1 Billion Papiermark an, und
die Rentenmark wird auch bei Steuerzahlungen zum selben Kurse
angenommen. (Damit hat ja die Nentenmark den Shavabter cines gefesliden
Saplungsmittels. D.5H.)

Anlage 7 des vorliegenden Berichtes zeigt ziemlich ausfiifirlicly
die eigenartige Geldlage in Deutschland Ende Januar dieses Jahres.

Die augenblickliche Ruhe. — Wie das Komitee bereits bemerkt
hat, waren die Elemente einer Wéhrungsstabilitit bei einer derartigen
Lage nicht vorhanden. Das voriibergehende Gleichgewicht des deut-
schen Wechselkurses ist von verschiedenen Sachkennern verschiedenen
Ursachen zugeschrieben worden; einige betonen psychologische Fak-
toren, insbesondere eine Wiederkehr des Verirauens, dessen genaue
Grnumdlagen nicht leicht zu bestimmen sind, das aber auf den An-
strengungen der Deutschen Regierung, den Haushalt ins Gleichgewicht
zu bringen, und auf der Einberufung des Sachverstindigenkomitees
durch die Reparationskommission fuBte; andere weisen auf ein
Sinken des inneren Verbrauchs hin, das im Verein mit der Kredit-
knappheit und der wahrscheinlich iibertriebenen Einschrinkung der
Einfuhr die Nachfrage nach den im Umlauf befindlichen Zahlungs-
mitteln und nach fremder Wahrung herabminderte.

7



Kreditméglichkeiten. — Die Busfuhr von Rentenmark ist ver-
boten. Die Rentenmark hat zur Aufrechterhaltung des AuBenhandels
nicht beigetragen. Die Reicismark war zu stark diskreditiert, um noch
ldnger fiir die Begleichung auslédndischer Verpflichtungen in Betracht
zu kommen, (Daher war ja die ftabile Nentenmarf fo gerudyt im Ausland.
D.9.) Im Auslande war Kredit nur zu gefdhrlich hohen Zinssdtzen
erhiltlich,

Gleichzeitig hatten die Entwertung der Wihrung und ihre Neben-~
wirkung eine groBe Knappheit an fliissigem Kapital in Deutschland
selbst zur Folge. Der Kapitalmangel zeigt sich in der Tatsache, daB
(nach uns mitgeteilten Zahlen) die Sparkasseneinlagen von 10700
Millionen Ende 1913 auf 760 Goldmark Ende 1922 gefallen waren; die
Depositen in den acht groBen Berliner Banken betrugen Ende 1913
7 400 Millionen und Ende 1922 ungeféhr 1000 Millionen. Die Zahlen
fiir 1923 liegen noch nicht vor, werden aber kaum eine Besserung
zeigen, Wenn man fiir den Augenblick die Kapitalien, die in irgend-
einer Form exportiert worden waren, auBer Betracht 18Bt, so ist
fliissiges Kapital in Geldform, das der Entwertung ausgesetzt war,
stetig in feste Anlagen mit bleibendem inneren Wert umgewandelt
worden. Die Privatleute hatten Verbrauchsartikel gekauft, wahrend
Industrieunternehmungen ihre Anlagen im groBen MaBe erweitert
hatten. Der Motor war in gutem, vielleicht auBergewohnlich gutem
géxgtapdei Aber anscheinend fehlten die bewegende Kraft und das

mierdl.

Immobile Kreditquellen. — Rndererseits war die Ansicht allge-
mein, daB nicht umbetrédchtliche Hilfsquellen in Form von deutschen
Auslandsguthaben und Devisen in den Taschen der Deutschen selbst
vorhanden seien. Diese letztgenannten Betrdge allein sind von dem
Komitee zum Studium der Mittel, durch die das exportierte deutsche
Kapital abgeschidtzt werden sollte, auf 1,2 Milliarden Goldmark ge-
schdtzt worden. Man kann verniinftigerweise annehmen, daB ein
groBer Teil dieser Hilfsquellen zugénglich wird, wenn vollsténdiges
Vertrauen in die Stabilitdt der deutschen Wéahrung wiederhergestellt
und aufrechterhalten werden kann.,

Wie im Teil I dargelegt, ist das Komitee der Ansicht, daB dies
Ziel am besten erreicht werden kann durch die Errichtung einer
neuen Notenbank unter gehérigen Sicherheiten, von der die augen-
blicklich bestehenden Wahrungen aufgesaugt, die Rentenbank
liguidiert und die Reichsbank umgebildet wiirde und die gegen
anerkannte Bankdeckung die Devisen beschaffen wiirde, die fiir das
Wiederaufleben des darniederliegenden Handels in Deutschland nétig
sind. Der Plan fiir diese Bank ist in Anlage I enthalten,

Die Nentenbanf und die Rentenmark war den ,,Seldgebern der Welt”
ein Dorn im Yuge — fie mufite verfdwinden —, denn tatfachlich
batte fich Deutfchland aus dem Chaos der Inflation aus eigener Kraft
gevettet — allerdings obne wirfliches Wiffen iiber die grundftiirzende Be-
beutung ber Jbee einer eigenen, bodenftdndbigen, vom @Goldbe [og-
geldften! nationalen MWahrung. Aud) weiterhin Hatte die Stabilifierung
erbalten werden Fdnnen — obne daf man das gefamte Geldwefen bder
beutfhen Nation den Weltgelbjuden ausdgeliefert hitte. Daber diefed Herum-
gerede, besballl diefe Bhalben Berddchtigungen gegen bdie Stabilitdt ber
Rentenmarf.
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Psychologische Ueberlegungen lassen ein In-
stitut dringend notwendig erscheinen, das inso~
fern in seiner Politik und seiner Verwaltung neu
wiédre, als es sich gédnzlich von den Irrtiimern der
jiingstenVergangenheitfernhielteunddiedlteren
Traditionen des deutschen Bankwesens wieder-
herstellte.

Unverfhamt! — Diefes ftand befanntlich im Dienfle der deutfchen
Nation — wibrend die , neue BVank” der Gavant fiir die Herrjchaft der
Gelbmdachte fiber das deutjche Bolf fein foll!

Die Interimsbank. — Wihrend das Komitee zu diesem SchluB
kam, und wédhrend es die Einzelheiten des allgemeinen Planes aus-
arbeitete, muBte es sich mit einem tatsfichlichen Wechsel in der
Lage, wie sie sich urspriinglich dargestellt hatte, befassen. Es wurde
dem Komitee mitgeteilt, daB ein Plan fiir eine Goldbank in Vor-
bereitung wére. Diese Bank sollte sich ausdriicklich und zugestan~
denermaBen auf die Beschaffung der Mittel fiir den AuBenhandel
beschrénken, Als der Plan zum ersten Male vorgelegt wurde, enthielt
er einige Ziige, die das Komitee nicht empfohlen haben wiirde, und
er enthielt andere micht, die dem Komitee als wesentlich fiir eine
dauernde Regelung des Gesamtproblems erschienen. AuBerdem schien
es dem Komitee, als ldgen gewisse Gefahren in einem Versuch,
besondere Schwierigkeiten isoliert und ohne Bezugnahme auf andere
wesentliche Erfordernisse zu losen.

Deshalb iiberzeugte sich das Komitee, ohne irgendeine Meinung
fiber den ihm im UmriB unterbreiteten Plan abzugeben, nach Be-
sprechungen mit den fiir Deutschlands Geldpolitik verantwortlichen
Stellen, daB die Bank so organisiert wiirde, daB ihr Aufgehen in
einer neuen Notenbank, die in Uebereinstimmung mit den Ratschldgen
des Komitees errichtet werden konnte, erleichtert wiirde.

II. Betrachtungen iiber die Bemessung
von Deutschlands Belastung.

a) Gleichwertigkeit der Steuerbelastung.

Im Teil I haben wir erwdhnt, daB wir diesen Grundsatz voll
beriicksichtigt haben. Es ist aber nétig, einige weitere Bemerkungen
hieriiber zu machen.

Hier folgen langatmige Betrachtungen iiber die WirPung der Inflation,
bie der deutjchen Regievung und damit den deuthen Steuersablern grof-
artige ,,Eriparniffe’ gebracht haben foll, die man nun ,billigerweife” u-
guniten der Hodfinans eingiehen Eonne. — Die BVeweisfithrungen bringen
ein raffinievtes Gemifch aus sutreffenden Bemerfungen iiber die Wirfung
der Inflation und Redensdarten, die den Endeffelt — bdie Beraubung der
deutjchen BevdlFerung um alle ihre Erjparnifle — gar noch in , Borteile”
fiir die deutfchen Steuersabler wmzufdlichen verfuchen. Da fie gefchickt
unb mit der Miene des treubeforgten Biedermannes um das Woblergehen
Deutjchlands (1) vorgebracht werden, Ednnen bdie , Sachverftandigen” audh
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nod) des danferfiillten Beifalld der Durchichnittedeutichen ficher fein, bdie
jofort ben Berftand verlieren, wenn ihnen ein Auslinder hevablaffend auf
die Schulter Flopft. — Praftifhe Bedeutung Fommt den Seiten 55—59
nicht gu, weshald fie nicht im Wortlaut gebracht werden.

b) Die Ausfuhrstatistik als Wohlstandsindex.

In Teil I haben wir einen Wohlstandsindex vorgeschlagen und
angedeutet, daB dieser nach unserer Ansicht einen gerechieren MaB-
stab als der bereits bestehende Index der Exportstatistik darbdte.
HusschlieBliche Anwendung des letzteren weist gewisse Fehler auf
und wir mochten auf einige davon aufmerksam machen:

1. Der AuBenhandel stellt nur einen kleinen Teil des Gesamt-
handels dar, und wenn er zu einem bestimmten Zeitpunkt nur einea
kleinen Teil davon ausmacht, so kann der Gesamthandel sich in
einer Richtung bewegen, die der des HAuBenhandels entgegen-
gesetzt ist.

D. h. man fiivchtet, daf 3 B. ein lebhafter Binnenmarft Deutihland

weniger auf den Erport bintreiben wiirde, dann twiirdbe bei wadhjendem
Reichtumr im Innern — die nur an den Erportziffern intereffierten
Alliierten Teer ausgeben.
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2. Kiinstliche Bedingungen, wie beispielsweise Aenderungen der
Befoérderungskosten kénnen den Umfang des Handelsverkehrs beein-
flussen, ohne daB der Wert oder das Gewicht der Ausfuhr sich
wirklich andern.

3. Die Exportstatistiken kénnen, besonders wenn keine Ausfuhr-
abgaben bestehen, Aenderungen in der Art der Aufstellung unter-
liegen und geben oft AnlaB zu Streitfragen.

4. Die Reparationszahlungen selbst werden durch einen Export-
iiberschuB finanziert und kénnen nur so finanziert werden. Daraus
folgt, daB eine Steigerung der Reparationszahlungen in einem Jahre
eine Erh6hung der Grundzahlen fiir das ndchste Jahr mit sich bringt.
Dieser Vorgang ist kumulativer Natur und die Indexgrundzahl steigt
fortwahrend, sozusagen mit Zinseszins, wenn auch der tatsdchliche
Wohlstand einen Stillstand aufweisen mag.

5. In einem Lande mit einem Wirtschaftsleben wie dem Deutsch-
lands, kann die unsichtbare Ausfuhr schneller zunehmen als die sicht-
bare, und der Wohlstand kann sich vermehren, ohne daB die Bus-
fubrstatistik dies widerspiegelt.

1. Der deutsche Haushalt fiir 1924/25
und das Steuersystem.

Der Haushalt 1924/25. — Die Deutsche Regierung hat eine vor-
laufige Uebersicht iiber den Reichshaushalt fiir das Jahr 1924/25 auf-
gestellt und uns vorgelegt. Dieser rechnet mit einem geringen
EinnahmeiiberschuB (in Wirtlidyteit 1,8 Miliacden!! D H.) liber
die ordentlichen Busgaben fiir die Verwaltung des Landes (Anlage 8).

Das Komitee hat den Einzelheiten dieses Haushalts sehr viel
Zeit gewidmet und iiber seine Hauptziige viele schriftliche Anfragen



an die Deutsche Regierung gerichtet und die Beamten eingehend
dariiber befragt. Der Gegenstand ist indessen in seinen &uBersten
Verwicklungen, insbesondere mit Riicksicht auf die Reichsverfassung,
von so gewaltigem Umfang, daB ein endgiiltiger AbschluB unmdéglich
war, insbesondere bei einer Materie, die fiir die Deufschen selbst
voller Schwierigkeit und Zweifel ist. Demmoch glauben wir, die
Grundlagen geniigend erforscht zu haben, um das Gefiihl in uns zu
rechtfertigen, daB selbst eine ldngere Priifung unsere SchluBfol-
gerungen nicht wesentlich &dndern konnte. Auf einige der hervor-
ragenderen Punkte wollen wir besonders hinweisen.

Die Verhdltnisse, unter denen der Haushaltsplan aufgestellt ist.
— Zundchstistjedochganzallgemeinzubemerken,
daB der Haushaltsplan notwendigerweise den
Charakter eines Versuches trdgt und daB die einzelnen
Posten darin ziemlich willkiirliche Schdtzungen sein miissen. Zur
Zeit unserer Untersuchung machte das Deutsche Reich eine scharfe
Wirtschaftskrise durch, die unmittelbare Folge und der Hohepunkt
einer Geldeniwertung, die so verheerend wirkte, daB sie die Wahrung
so gut wie zerstorte und den Reichshaushalt zu einem bloBen Schatten
machte. Die Gewohnheit, zu sparen, ist vernichtet worden, und es
wird Zeit sowie die Wiederaufrichtung des Vertrauens erfordern, sie
wiederherzustellen. Der gegenwértige Reichtum ist mit
fast beispielloser Ungleichheit verteilt. Das Ende
der Geldeniwertung und ihre Folge, die Aufhebung der Ausfuhr-
pridmie sowie die Befestigung der Preise auf einer Hohe, die, augen-~
blicklich wenigstens, unbedingt die Weltmarktpreise iibersteigt, haben
bedeutende Wirkungen hervorgerufen. SchlieBlich ist der
Arbeitsmarkt und das Steuer- und Wirtschafts-
getriebe des Deutschen Reiches von den Ereig-
nissen des Jahres 1923 heftig zerriittet worden;
die Riickkehr zu mnormalen Verhéltnissen in dieser Hinsicht kann
nicht von heute auf morgen stattfinden.

Voraussetzungen, die dem Haushaltsplan zugrunde liegen. —
Man sollte sehr genau beachten, daB der Haushaltsplan nicht auf den
finanziellen Aussichten aufgebaut ist, die die augenblickliche Lage
eroffnet. Wie oben bemerkt, sieht der allgemeine Haushaltsplan, so
wie er uns vorgelegt ist, einen UeberschuB vor, und der Reichsfinanz~
minister war hinsichtlich der Verwirklichung dieser Voranschldge
augenscheinlich recht zuversichtlich, vorausgesetzt, daB drei wesent-
liche Bedingungen erfiillt wiirden:

1, daB die Notenbank, die als Grundlage fiir die
Kreditgewédhrung dienen soll, errichtet wiirde;

2. daB die volle Entwicklung des deutschen
Wirtschaftslebens nicht durch die Trennung von
Ruhr und Rheinland eingeschrédnkt wiirde;

3. daB Deutschland in seinen wirtschaftlichen
Beziehungen zu anderen Lédndern volle Freiheit
gendsse.

Die erste und zweite dieser Bedingungen werden erfiillt sein,
wenn unsere Vorschldge angenommen werden, und sie scheinen uns
fiir das Gleichgewicht des Reichshaushalts wesentlich zu sein. Was
den dritten Punkt anbetrifft, so wird, soviel wir wissen, die Freiheit
des deutschen Handels nach den Bestimmungen des Vertrages von
Versailles in weniger als zw6lf Monaten wiederhergestellt sein.
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Wir sind jedoch nicht davon iiberzeugt, daB der Haushalt, so wie
er aufgestellt ist, vor der Gefahr eines (befiirdhteten! D, H.) Fehl-
betrages wirklich geschiitzt ist. Das deutsche Steuerjahr beginnt
am 1. April, und selbst wenn unsere Vorschldge angenommen werden,
wird eine gewisse Zeit notig sein, ehe vollig normale Verwaltungs-
zustiinde wiederhergestellt sein kdnnen.

Hieraus, wenn mnicht aus anderen Griinden, ziehen wir den
SchluB, daB die veranschlagten Einnahmen auf der
gegenwiartigen Grundlage der Besteuerung sich
moéglicherweise nicht werden verwirklichen las-
semn, selbst wenn man Schitzungen bei einzelnen Titeln als zu
niedrig annimmt.

RBuf der Ausgabenseite ist die Arbeitslosen-
unterstiitzung der einzige Posten, bei dem sich
eine Ersparnis ergeben kdnnte, die im Verhiltnis zu dem
moglichen Fehlbetrage einigermaBen ins Gewicht fiele. Die fiir diesen
Zweck vorgesehene Summe (500 Millionen Goldmark) ist
auf Grund der Annahme veranschlagt worden, daB der gegenwirtige
Grad der Erwerbslosigkeit wi#hrend des ganzen Jahres andauern
wird. Das scheint uns iibertrieben pessimistisch,
(1D.9.) und jedes Sinken dieser Zahl wird der Ausgaben- wie der
Einnahmenseite des Reichshaushalts zugute kommen, insofern das
Lohneinkommen eines Arbeiters der direkten und, durch seine Aus-
gaben, der indirekten Besteuerung unterliegt.

Alles in allem genommen jedoch, halten wir uns
micht fiir berechtigt, es fiir wahrscheinlich zu er-
kldren, daB die Ergebnisse besser sein werden, als
in den Voranschldgen angenommen. Sollte aber das
laufende Jahr 1924 einen Fehlbetrag ergeben (wir haben eben
gesehen, daB diese Moglichkeit nicht génzlich unberiicksichtigt ge-
lassen werden darf), so kénnen wir behaupten, daB dieser Fehlbetrag
nicht so groB werden wiirde, daB er die Stabilitit der Wahrung
gefdhrden oder die Reichsregierung zwingen kénnte, zu seiner
Deckung zu anderen als den herkommlich zugelassenen Mitteln ihre
Zuflucht zu nehmen wie der Erhéhung bestehender Steuern, der
Schaffung weiterer auBerordentlicher Steuern oder der Auflegung
kleiner innerer Anleihen.

AuBerdem werden so viele von den im Jahre 1924 félligen
Zahlungen erst im Jahre 1925—1926 geleistet werden miissen, daB
diese beiden Jahre in steuerlicher Hinsicht dazu neigen, zu eirnem
Zeitraum zu verschmelzen, und wie man spéter sehen wird, zweifeln
wir nicht, daB in diesem Zeitraum die ordentlichen Haushaltsein-
nal}t‘liien den ordentlichen Haushaltsausgaben vollig gleichkommen
werden.

Besondere Seiten des Steuersystems. Die Einkommensteuer. —
Wir wollen keine eingehenden Bemerkungen fiber die gegenwdértigen
Steuern machen, aber gewisse groBe Ziige von ihnen beanspruchen
Beachtung.

Wir haben der SchluBfolgerung nicht entgehen kdnnen, daB die
reicheren Klassen in Deutschland in den letzten Jahren von dem in
Kraft befindlichen Steuersystem nicht in angemessener Weise erfaBt
worden sind, weder in einem MaBe, das sich mit Riicksicht auf die
Besteuerung der arbeitenden Klassen rechtfertigen wiirde, noch in
einem MaBe, das mit der Belastung der reicheren Klassen in anderen
Léndern vergleichbar wire.



Man weiB natiirlich allgemein, daB bei dauernd sinkender
Wihrung viele Kreise von Geschéftsleuten dazu neigen, sich als
Gewinn einen iiber das gewdéhnliche MaB hinausgehenden Anteil am
Gesamterirag der Wirtschaft zu verschaffen. Viele ihrer Ausgaben
tragen den Charakter fester Lasten; auBerdem sind, allgemein ge-
sprochen, die Papiermarkldhne nicht so schnell gestiegen wie die
Papiermarkpreise, so daB der Anteil des Geschdftseigentiimers am
Gesamtertrag der Wirtschaft die Tendenz hatte, gréBer zu sein als
gewohnlich, ganz abgesehen von seinen Sondergewinnen bei der
Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen oder Hypotheken zum
Nennwert. (&8 folgen bann Betradyrungen fiber die Wirkung der Steuern bei
den Cinfommen(tenern der vermégenden Klaffen, die fidh der Steuerlaft durdy die
Qnflation entziehen midten.)

Der Haushalt des Jahres 1924/1925 veranschlagt den Ertrag der
Einkommensteuer auf 1 344 Millionen Goldmark, die bis
auf 480 Millionen ganz aus der Lohnsteuer flieBen
sollen. (864 Millionen Lohnftever! D. H.)

Wir haben die Deutsche Regierung darauf aufmerksam gemacht,
daB in der vorldufigen Regelung gegenwirtig alle geeigneten Be-
stimmungen fehlen, die sich auf im Ausland erzielte Einkommen
anwenden lieBen. Sie wurde gebeten, uns eine ins einzelne gehende
vergleichende Uebersicht iiber die Besteuerung verschiedener Eln-
kiinfte aus Dividenden in den Jahren 1920/21, 1923/24 und 1924/25
zu liefern. Die Antwort, die den gegenwairtigen Stand der direkien
Besteuerung in Deutschland angibt, ist in Anlage 9 enthalten.

Sonderbesteuerung der Personen, die infolge der
Geldentwertung besondere Gewinne erzielt haben. — Die Geldent~-
wertung hat bei dem Umfange, in dem sie in Deutschland eintrat,
einen neuen und besonderen Typ eines ,vom Himmel gefallenen“
Reichtums geschaffen, der ein geeigneter Gegenstand der Besteuerung
in Zeiten der Not ist.

€3 folgen allgemeine Betrachtungen iiber die Wirfung der Inflation
auf bie Gewinne und BVerlufte bei Schuldnern und Glaubigern.

Das Reich und die Linder. Der dritte be-~
sondere Zug, auf den wir hinweisen mdchten, ist
das finanzielle Verhdltnis zwischen dem Reich
und den Lédndern und Gemeinden.

Die Verstdrkung der Zenfralisation auf finanziellem Gebiet, die
nach dem Kriege geméB der Weimarer Verfassung stattfand, hat das
Wesen der Beziehungen zwischen Reich und L&ndern nicht grund-
legend verdndert. Obwohl dem Reich die Verwaltung der Steuern
obliegt, die friiher von den Lindern ausgeiibt wurde, ist es ver-
pflichtet, ihnen den groBten Teil der Einkiinfte, z. B. aus der Ein~
kommensteuer, zu iiberlassen. Die Lénder iiben ganz oder teilweise
viele Funktionen der Zentralgewalt aus, und kein klares Prinzip setzt
ihre Einkiinfte mit ihren Verpflichtungen in Beziehung. Wenn sie in
Schwierigkeiten geraten, so dridngen sie das Reich zu grdBeren
Subventionen in der Form einer Erhéhung ihrer Anteile an den
Steuerertrdgen, wie sie andererseits wiederum von den bediirftigen
Gemeinden zu groBerer finanzieller Hilfe gedringt werden.

Die Lage ist bisher mehrdurchrein politischen
oder administrativen Opportunismus als durch
klare finanzielle Grundsédtze beherrscht worden.
Das Reich kann entweder dem Dréngen nach einem héheren Prozent-
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satz an Unterstiitzung nachgeben oder aber den Léndern das Recht
fiberiragen, einzelne Steuerquellen fiir eigene Rechnung auszuschopfen.
Die Kontrolle der Gemeinden durch die Lénder ist ebenso unzulfing-
lich. In Anbetracht der Verteilung der Zustdndigkeiten zwischen
diesen drei Fakforen und des Fehlens vollstdndig zweckm#Big auf-
gestellter Statistiken iiber die Finanzen der Léinder und noch mehr
der Gemeinden ist es fast unmdglich, die wirklichen Kosten irgend-
eines Verwaltungszweiges zu berechnen.

Die eingetretenen Verinderungen félschen jeden Vergleich, den
man zwischen dem Vorkriegshaushalt des Reichs und dem fiir 1924/25
anstellen konnte.

Ueberdies werden diese Beziehungen gegenwértig nochmals
nachgepriift. In der Zeit der schnellen Geldentwertung reichten die
Hilfsquellen der Lénder wie der Gemeinden einschlieBlich der regel-
méBigen Zuschiisse aus den Einkiinften des Reiches fiir ihre Bediirf-
nisse nicht aus. Ihre finanzielle Lage war édhnlich wie die des
Reiches selbst. (Duvd) bie Abhdngigteit der Lénder vom Reidy. D. H.)

Der Rusweg, den das Reich einschlug, die Ausgabe von Papier-
geld zu vermehren, stand den Léndern und Gemeinden nicht offen,
die daher notwendigerweise vom Reich mit stédndig steigenden
Zuschiissen versehen werden muBten. Dieses Verfahren war einer
der Hauptgriinde fiir den génzlichen Zusammenbruch der deutschen
Finanzen.

Der daraus entstehende Wirrwarr war derart, daB keine bis in
die neueste Zeit ergédnzten Statistiken vorhanden sind und daB die
Lénder ihren Haushalt noch nicht auf Goldbasis gestellt haben. Es
ist nach unserer Auffassung wesentlich, sobald wie moglich die
Rufstellung vollstédndiger Statistiken iiber die Einkiinfte und Aus~
gaben der Lénder und Gemeinden wieder aufzunehmen.

Die Bedeutung der Frage wird klar, wenn man sich vergegen-
wiirtigt, daB der Reichshaushalt nach Abzug der Zuschfisse wenig
mehr als ein Drittel der Gesamtausgaben enthilt, wéhrend je ein
weiteres Drittel auf die Lédnder und Gemeinden entfallen. Es wire
daher wohl méglich, daB sich die Gemeindehaushalte eines beiracht-
lichen Wohlstandes erfreuen und doch zugleich der Reichshaushalt
sich in ernsten Schwierigkeiten befindet.

Wir behaupten nicht, in der Lage zu sein, ins einzeln gehende
Ratschldge in dieser Hinsicht zu erteilen. Der Gegenstand ist ver-
wickelt und erfordert die Beriicksichtigung sozialer und politischer
Faktoren, von denen viele tief in der historischen Ueberlieferung
wurzeln.

Ueberdies kann man, wenn unsere Ratschldge in ihrem ganzenm
Umfange angenommen werden, mit fast volliger Sicherheit darauf
bauen, daB die Deutsche Regierung, schon in ihrem eigenen Interesse,
gezwungen sein wird, vorsichtige Abmachungen mit den Léndern
zu treffen, und die Deutsche Regierung hat uns bereits versichert,
daB das System der Erhéhung der Zuschiisse voriiber ist und nicht
wiederkehren wird.

Es ist indessen klar, daB die Deutsche Regierung in néchster
Zukunft Schritte unternehmen muB, um die Beziehungen des Reiches
zu seinen Gliedern auf eine geregelte Grundlage zu stellen, dergestalt,
daB diese micht dauernd die Hilfsquellen des Reiches in Anspruch
nehmen; das bestehende Loch im Haushalt muB verstopft werden.

Es geniigt unserer Meinung nach nicht, daB das Reich in taten-
loser Zufriedenheit iiber die gegenwirtige Lage verharrt, nur
weil sie das Ergebnis der verfassungsrechtlichen Entwickelung ist



Deutschland hat als einheitliches Ganzes den
Krieg gefiihrt, und die finanzielle Verantwort-
lichkeitdes Reiches gegeniiberden Alliiertendarf
nicht dadurch eingeschrédnkt oder abgeschwdédcht
werden, daB es in passiver Ergebung die Rechte
abhdngiger Gebiete unvermindert bestehen 148Bt.
Solange das Deutsche Reich irgendwelche aus-
wédrtigen Verpflichtungen hat, miissen diese allem
vorangehen, und die den Ldndern und Gemeinden
normalerweise zuzuweisenden Hilfsquellen miis-
sen klar umgrenzt werden, und ¢s muB Sorge ge-~
tragen werden, daB diese Hilfsquellen nicht fiber
die berechtigten Bediirfnisse hinausgehen.

Wo dariiber hinaus Beihilfen aus der Reichskasse gew#dhrt wer-
den miissen, ist diese Beihilfe ebenfalls den Bediirfnissen eines jeden
Falles streng anzupassen und einer dauernden Verstdrkung
derzentralenBeaufsichtigungdrtlicher Ausgaben
durch das Reich unterzuordnen. (Sentraligmus! D.H.)

Bei der Priifung des fiir 1924/25 aufgestellten Haushaltsplans
konnten wir uns der Einsicht nicht verschlieBen, daB die Ueber-
weisungen an die Lander in Hohe von 1800000000 Goldmark eine
Herabsetzung nicht zulassen und daB, wenn die Lénder selbst diese
Summe in ihren Haushalt eingestellt haben, das Reich sich dieser
Verbindlichkeit in der einen oder anderen Form nicht entziehen
kann. Soweit sich in einer von politischen Schwierigkeiten starrenden
Materie eine Annahme machen laBt, ist diese die wahrscheinlichste,
und sie wird gestiitzt durch die uns vorgelegten Voranschlige der
Einnahmen und Ausgaben fiir 1924/25 in PreuBen, Sachsen und
Bayern, die in jedem Falle mit Fehlbetrdigen abschlieBen.

Weitere Bemerkungen zu einzelnen Steuern.

1. Das Komitee erkennt an, daB das Steuersystem jeder groBen
Nation das Ergebnis vieler Faktoren ist, zu denen ihre geschichtliche
Entwicklung, ihre wirtschaftliche Lage, ihre politischen Ideen, ihre
Verfassung und ihre soziale Psychologie gehéren. Ein System, das
fiir ein Land taugt, kann flir ein anderes véllig unannehmbar sein.
Selbst wenn sich in zwei Systemen dieselben Elemente vorfinden,
kann die Bedeutung dieser Elemente fiir das Ganze ganz verschieden
sein. Wenn eine annidhernd gleiche Gesamtsteuerlast auf zwei Ldn-~
dern ruht, so ist es fast sicher, daB die Art, wie sie auf die
Gesamtheit der Bevolkerung verteilt ist und wie sie aufgebracht
wird, sehr verschieden ist.

2. Rus diesen und &dhnlichen Griinden halten wir es nicht fiir
besonders niitzlich, den deutschen Haushalt nur zu dem Zwecke einer
ins Einzelne gehenden Untersuchung zu unterziehen, um vorzuschlagen,
daB jede Steuer fiir sich genommen auf einen Satz oder auf die
Hoéhe gebracht wird, die in irgendeinem alliierten Staate fiir diese
Steuer besteht, und dergestalt Deutschland das H6chstmaB der Last auf-
zulegen, die in irgendeiner Steuerart in irgendeinem der Glaubiger-
staaten getragen wird. So zu handeln hieBe den oben angefiihrten
Grundsatz aus den Rugen verlieren und zugleich die Frage der Ge-
samtbelastung auBer acht lassen. Es hieBe das Gleichgewicht des
deutschen Systems zerstoren und die durch dasselbe den Steuer-
zahlern aufgebiirdete Gesamtlast vergessen, wollte man z. B. behaup-
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ten, daB Deutschland eine Angleichung der Steuersdtze auf Tabak,
Bier, Spirituosen usw. an das Niveau der entsprechenden englischen
veriragen konne, und dabei die hohe Umsatzsteuer vergessen, die
England nicht erhebt; oder wollte man behaupten, daB Deutschland
hohere Erbschaftssteuern erheben kénne, und dabei seine Vermdgens-
steuern vollig iibersehen. Das Komitee moéchte vermeiden, dog-
matische Lehren iiber die Art und Weise zu erteilen, in der eine
bestimmte Summe von der Deutschen Regierung aufgebracht werden
soll. Nachdem es zu dem Schiusse gekommen ist, daB eine be-
stimmte Last getragen werden kann, ist es Deutschlands Sache, die
daraufhin zu erlassenden Vorschriften iiber die Mittel und Wege,
wie die Steuerlast aufgebracht werden soll, seiner eigenen Lage
anzupassen. Bei aller Riicksicht auf die Verschiedenheit der Steuer-
systeme in den alliierten Liindern gestattet sich das Komitee gleich-
woh! die nachstehenden Anregungen, die es einstimmig als Erﬂebnis
angenommen hat, und die seiner Ansicht nach der Lage Deutschlands
entsprechen.

Tabak.

Hervorragende Sachverstindige haben folgende Anregungen*)
gegeben, die wir der Aufmerksamkeit der Deutschen Regierung
empfehlen:

Nach Ansicht der Sachverstdndigen wiirde die
Einftihrungeines Tabakmonopols groBeunmittel-
bare Ausgaben und damit wirtschaftliche Sto6-
rungen nach sich ziehen. Sie empfehlen daher, die Freiheit
der Herstellung und des Verkaufs von Tabakfabrikaten zwar bestehen
zu lassen, aber sie fortan folgender Regelung zu unterwerfen:

1.OhnestaatlicheGenehmigungdarfin Zukunft
keine Tabakfabrik, kein GroB- oder Kleinhandels -~
tabakgeschéfterrichtetund keinbestehendesver-
groBert werden. (!D. H.)

2. Die Verwendung von Ersatzstoffen fiir Tabak bei der Her-
stellung von Tabakerzeugnissen ist untersagt.

3. Die Zahl der bestehenden Fabriken ist in der Weise zu ver-
ringern, daB gegen Gewdhrung einer angemessenen Entschddigung
diejenigen, die keinen wirklich gewerblichen Charakter tragen, ge-
schlossen werden, wihrend alle Fabriken, die sich erfahrungsgemaB
auBerstande erwiesen haben, Waren zu einem angemessenen Her-
stellungspreis zu erzeugen, zu enteignen sind.

4. Die in den verschiedenen Fabriken hergestellten Erzeugnisse
sollen weiter mit ihrer Fabrikmarke verkauft werden, wobei der
Verkaufspreis fiir den Verbraucher auf jeder Packung anzugeben ist;
jede Schachtel oder Packung ist mit einer Banderole zu versehen,
die die staatliche Garantie darstellt.

5. Die vorhandenen Fabrikanten bilden je nach der Art ihrer
Erzeugnisse ein Konsortium. Dieses verpflichtet sich gemeinschaftlich,
dem Staate die fiir den Verbrauch nétigen Mengen zu liefern, und
ist gehalten, sie auf seine eigenen Kosten ausschlieBlich an
die vom Staate bezeichneten Niederlagen abzu-
geben. (Alfo dodh Monopol! D.H.)

*) Diese Vorschlige sind in dem von den Herren Mayer und
Bliprandi verfaBten Bericht enthalten, der der Reparationskommission
zugleich mit einem Bericht ilber indirekte Steuern von Herrn Hulin
und Herrn Mazzuchelli iibergeben werden wird.



6. Die hergestellten Erzeugnisse sollen vom Staate zu einem
in r&zgelmﬁBigen Zwischenrdumen festzusetzenden Preise angekauft
werden.

7. Die Preise werden entsprechend denjenigen festgesetzt, die
in einer oder zwei vom Staate versuchsweise und zur Preiskontrolle
betriebenen Fabriken erzielt werden.

8. Importeure ausldndischer Fabrikate diirfen ihr Geschift weiter
betreiben, unter der einzigen Bedingung, daB sie den staatlichen
Niederlagen die eingefiihrten Fabrikate unter denselben Bedingungen
liefern wie die einheimischen Fabrikanten, die die in ihren Fabriken
erzeugten Waren liefern.

Fiir die Organisation des Verkaufs machen die tech-
nischen Sachverstdndigen folgende Vorschldge:

1. Der Staat soll die Lagerhéuser der GroBhéndler fiir eigene
Zwecke verwendermn.

2. Der Kleinhandel darf nur von konzessionierten Kleinhédndlern
betrieben werden.

3. Die Kleinhédndler diirfen nur staatliche Erzeugnisse mit der
entsprechenden Banderole und zu dem auf der Verpackung angege-
benen Preise verkaufen.

4 DieVergiitungder Kleinhdndler wirdinregel-
médBigen Zeitabschnitten als Kommissionsgebiihr
aufeinen Prozentsatz des Verkaufspreises an den
Verbraucher festgesetzt; dieser Prozentsatz darf
durchschnittlich 129 nicht ibersteigen. (Grwiirgung
bes Kleinhanbdeld! D.H.) Die rithrigeren Kleinhéindler koénnten durch
Zuschlige innerhalb dieser Grenze von 12 ¢, angespornt werden,
wodurch sich der Umsatz erhthen wiirde.

5. Zahlung fiir die an die Kleinhéndler gelieferten Fertigfabrikate
hat an die liefernde Tabakniederlage durch Scheck oder Postanweisung
(nicht bar und nicht auf Kredit) unter Abzug der oben erwihnten
Kommission zu erfolgen.

6. Zur Erlangung zuverlassiger Schidtzungen und zur Kontrolle
der Verkaufsspesen soll eine kleine Anzahl staatlicher Kleinhandels-
geschiifte eingerichtet werden.

Ruf Grund dieses Vorschlages stellen die technischen Sachver-
ﬁiﬁndigenf folgende Schdtzung der durch den Staat erzielbaren Ge-

nne auf.

Schweizer Franken

Herstellungskosten . .. e 476 160 000
Gewinn des Fabrikanten und weitere allgemeine Un-

kosten (35 9% der Herstellungskosten) . . . 166 656 000
Lagerungskosten und allgemeine Unkosten der Ver-

kaufsorganisation (1 ¢ der Roheinnahmen) . . . 20906 400
Lieferungskosten an den Kleinhédndler (12 9 der Roh-

einnahmen) . . . e e e e e e e e 230 876 800
Weitere Transportunkosten (80000 Tonnen X Durch-

schnittsentfernung von 25 km X 0,25 Fr)) . . . 500 000
Jahreszahlungen ftir den Fall, daB 1/, der jetzigen Fa-

brikanten entschiddigt werden . 16 975 000

Gesamtausgaben 912 074 200

Roheinnahmen (laut Tabelle V und VI) 2 090 640 000

Reingewinn des Reiches 1 178 565 800

In Goldmark 856 515 000

Prozentsatz des Reingewinns 56 4,
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Die technischen Sachverstindigen bemerken zu obiger Tabelle
folgendes:

1. Es ist eine Jahreszahlung vorgesehen, die den Betrdgen ent-
spricht, die fiir die Entschddigung der zu schlieBenden Kkleinen
Fabriken auszuwerfen sind.

2. Die Selbstkosten einer freien (?9.%.) Industrie, die sich
auf eine groBe Anzahl von Fabriken verteilen, stellen sich hdher als
bei einem Monopol. Daher werden die Fabrikationskosten bei einem
Monopolsystem um 35 o erhoht, um dem Fabrikanteneinen
angemessenen Gewinn zu gewédhren. (!D.5)

3. Bei dieser Organisation, welche die Fabriken und die Klein-
verkaufseinrichtungen in ibrer gegenwdrtigen Gestalt beléBt, brauch-
ten die Steuern, die jetzt von der Deutschen Regierung eingezogen
werden, mit alleiniger Ausnahme der Steuer fiir die GroBhéndler im
Betrage von 6 Millionen, nicht mehr abgezogen zu werden.

Bei einem Verkaufssystem, das nach diesem Plan organisiert
wiirde, kommen die technischen Sachverstdndigen zu folgenden
Ergebnissen:

Goldmark
Roheinnahmen (von den Verbrauchern ausgegebener
Betrag) e e e e e e e e o. 1523960000
Gewinn des Staates, wovon die gegenwiértig vom
Reich erhobenen Steuern abgezogen werden miiBten 836 515000
Zolle und Umsatzsteuer . . . 6 000 000
Vom Reich erzielter Reingewinn 850 515 000

Die technischen Sachverstiindigen sind der Ansicht, daB es vor-
zuziehen wire, die Verkaufsorganisation einer génzlich unabhéngigen
Organisation anzuverirauen, die in ihrer Zusammensetzung sich an
das Vorbild des schwedischen Monopols anlehnen konnte. Anderer-
seits sind sie der Ansicht, daB die gegenwdrtige Steuerorganisation
des Deutschen Reiches zur Ueberwachung der Steuer herangezogen
werden sollte.

SchlieBlich nehmen die technischen Sachverstdndigen an, da8
wihrend des ersten Zeitabschnitts, der zwei Jahre nicht iiberschreiten
wiirde, die Schétziing des garantierten -Reingewinns auf der Annahme
aufgebaut werden koénnte, daB jeder Einwohner nur 26 Schweizer
Franken im Jahre ausgibt; dies ist der Betrag, mit dem man gegen-
wiirtig in Oesterreich rechnet. Ein solcher Betrag wiirde nach folgen-
der Schitzung einen Reingewinn von 657 Millionen Goldmark ergeben.

Schweizer Franken
Roheinnahmen 26x62 Millionen — 1 612 000 000
Gesamtausgaben*) 707 917 000
Reingewinn . . 904 082 000

oder 657 000000 Goldmark.

Zusammenfassend kann man sagen, daB die fiir Reparations~
zahlungen als Sicherheit dienenden Einnahmen, die Deutschland aus
der Tabaksteuer erhalten konnte, sich folgendemaBen darstellen:

¥) Die Zahlen der Tabelle auf der vorsteheﬂien Seite sind mit
Busnahme der Enteignungsentschédigung um 3,72 verringert.



192425 .. 498 Millionen G.M. (deutsche Schitzung)

1925/26 . . 657
1926/27 . . 657
1927/28 .. 856 "

Ein erheblich hoherer Betrag konnte aus der Besteuerung des
Tabaks erzielt werden bei gleichzeitiger Verminderung der vom
deutschen Verbraucher zu tragenden Last. Die weniger leistungs~
fahigen Fabriken wiirden ausgeschaltet und Ersatzmittel verboten
werden; iiberméBige Gewinne der Zwischenhéindler wiirden herab-
gesetzt, jedoch wiirde ihnen eine angemessene Verdienstspanne ver-
bleiben. Ohne die Umwandlung zum Monopol einzuffihren, wiirden
Normalfabriken eingerichtet (ein bis zwei Fabriken zur Kontrollierung
der Gestehungskosten und einige wenige Verkaufsldden), und die
Verkédufe wiirden genauen Vorschriften unterworfen werden.

Die Ertrdge wiirden in regelméBigen Zeitabschnitten von der
»verwaltung der als Sicherheit dienenden Einkiinfte* eingezahlt
werden, und zwar entweder:

a. im Falle der Annahme der von den technischen Sachver-
stdndigen vorgeschlagenen Bemessungsgrundlage in Héhe von 60%
der Roheinnahmen (da die technischen Sachverstindigen selber aus-
gerechnet haben, daB 4000 den Einkaufspreis des verarbeiteten
Tabaks zuziiglich Vertfeilungskosten usw. darstellen, so stellen die
:jrer;)leibenden 600, einen absoluten Reingewinn aus der Belastung
ar);

b. anderenfalls auf der Grundlage einer Summe in Goldmark fiir
jedes Kilogramm besteuerten Tabaks je mach den hauptséchlichsten
verschiedenen Tabakqualitdten, wobei diese Summe von den tech-
nischen Sachverstdndigen festzusetzen sein wiirde.

2. Indirekte Steuern im allgemeinen.

Die Sdtzescheinen dem Komitee unangemessen
niedrig zu sein und koénnten bei zunehmendem Wohlstande erhéht
werden, ohne daB dadurch der Verbrauch zuriickginge. (Attentat auf
bie breite Mafe, die ja beFanntlidh der Trdger der Werbraudydftenern ift! D, H.)

3. Umsatzsteuer.

Es ist unsere allgemeine Ansicht, daB diese Steuer sobald wie
moglich zugunsten anderer Steuerarten etwas herabgesetzt
werden sollte.

4, Besteuerung des Kraftfahrzeugverkehrs.

Die augenblickliche Gesamtbelastung wird als zu niedrig ange-
sehen; eine erhebliche Steigerung des Ertrags konnte ohne Schwie-
rigkeit, sei es durch eine Petroleumsteuer, sei es durch eine Erhdhung
der Automobilsteuer oder eine Verbindung dieser beiden Mittel, erzieit

werden,
5. Erbsdhaftssteuer.

Der Ertrag dieser Steuer ist bei Anlegung fast jeden MaBstabes
als auBerordentlich niedrig zu bezeichnen. Dies 4Bt sich mit der
voriibergehenden Entwertung der Vermogenswerte, die auf den
Fortfall von Gewinnen und Geschéftsertrdgen zuriickzufiihren ist,
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nicht ausreichend erkldren. Nicht nur ist der Gesamtertrag niedrig,
wie man aus jeder die Vermtgenswerte vergleichenden Untersuchung
schlieBen muB, sondern auch die zur Zeit bestehenden Steuersiitze
sind nach dem Dafiirhalten des Komitees unzureichend. Ohne die
Wirkung der Beziehung zwischen dieser Steuer und der Vermbgens-
sfeuer im allgemeinen auBer acht zu lassen, 1Bt doch nach Ansicht
des Komitees der Zustand, der sich aus der nachstehenden von der
Deutschen Regierung aufgestellten Tabelle ergibt, erkennen, dab
reichlich Spielraum fiir eine Erhéhung der Erbschaftssteuer vorhanden
ist. Man wird ersehen, daB da, wo der Steuersatz in Deutschland
nominell héher ist als in anderen Léndern, dies fiir diejenigen Stufen
der Fall ist, wo die Steuer am wenigsten auf den Gesamtertrag
einwirkt.

Die laufende Steuer vom Vermdgen weist nach Ansicht des
Komitees die Neigung auf, integrierender Bestandteil des Einkommen-
steuersystems zu werden und eine scharfe Unterscheidung zwischen
Einkommen aus Arbeit und aus Kapitalsanlagen [fundiertem und
unfundiertem Einkommen] zu schaffen. In diesem Fall ist daher die
Besteuerung des Vermoégens durch jéhrliche Zahlungen von anderer
Art als die gewdhnliche Erbschaftssteuer.

Steuerbelastung durch Erbsdhaftssteuer in Deutschland,
Belgien, GroBbritannien und Frankreidh.

(Belastung in Prozenten.)

NachlaB?) . GroB-~ .
in Goldmark Deutschland | Belgien britannien Frankreich
Frau und drei Kinder.

20 000 1,6 2,1 3,0 3,5
200 000 2,9 2,7 5,0 6,1

2 000000 59 3,8 15,9 11,5
6 000 000 15 48 228 144

Bruder.

20 000 7.8 8,3 3,0 23,5
200 000 17,4 11,4 5,0 36,0

2 000 000 30,0 17,0 19,2 50,1
6 000 000 30,0 22,2 25,9 56,2

Nadhster Anverwandter.

20 000 18,2 16,7 3,0 36,8
200 000 40,6 22,8 5,0 48,3

2 000 000 70,0 34,8 28,5 61,0

6 000 000 70,0 45 29,8 66,5

1) Die ausldndische Wahrung ist auf der Grundlage des an der Ber-
liner B6rse notierten Wedhselkurses im Monatsdurchschnitt des Januars
1924 fiir die in Frage stehende Wihrung umgerechnet. Nach diesen
Notierungen waren 1000 Goldmark gleich:

rund 55,5 Pfund Sterling oder
rund 5000 franzdsiscien Franken oder
rund 5550 belgischen Franken.



IV. Vorsdilag fiir die Kontrolle
der als Sicherheit dienenden Einnahmen.

Es ist notwendig, diejenigen Vorschldge ausfiihrlicher auszu-
arbeiten, welche wir in Teil I dieses Berichts fiir die Ueberweisung
von Steuern usw. auf Tahak, Branntwein, Zucker, Bier
und der Zolleinkiinfte als SicherheitfiirdieZahlung
der Summen gemacht haben, mit denen der deutsche Haushalt
jdhrlich belastet wird.

Fiir die Jahre 1926/27, 1927/28 werden, wie schon angegeben,
die so liberwiesenen Einnahmen eine besondere Rolle in unserem
Plan spielen. Sie werden nicht nur als Biirgschaften fiir die Gldu-
biger, sondern auch als ein Miftel dienen, den etwaigen Zuschlag
zu oder Abzug von der Gesamtsumme der in dem Plan nieder-
gelegten Reparationszahlungen zu bemessen. Wenn der Ertrag aus
diesen Einkiinften hinter 1 Milliarde im Jahre 1926/27 oder 11/, Mil-
liarden im Jahre 1927/28 zuriickbleibt, werden die ReBarations-
zahlungen um einen Betrag verringert werden, der einem Drittel des
jeweiligen Fehlbetrages gleichkommt. Andererseits wird, wenn sie
diese Grenzen iibersteigen, eine Zusatzzahlung stattfinden, die einem
Drittel des Ueberschusses gleichkommt. Jedoch sind der Abzug sowohl
als der Zuschlag auf einen Betrag von 250 Millionen im Jahr
begrenzt.

Im Jahre 1928/29 und in den folgenden Jahren ist der Betrag
der deutschen Verpflichtung bestimmt durch die Normalzahlung und
die Zusatzzahlung; (bei Berechnung der letzteren wird die Zunahme
des Verbrauchs an diesen der Besteuerung unterliegenden Artikeln.
Berficksichtigung finden).

Der Gesamtertrag der kontrollierten Einnahmen wird auf das
Konto des Agenten fiir Reparationszahlungen gezahlt, mit Wirkung
von dem Zeitpunkt ab, an dem der Plan zur Ausfiihrung gelangt.

Im ersten Jahre, in dem der Haushalt belastet wird, und in allen
folgenden Jahren werden die fiir die Belastung notwendigen Betrdge
gesperrt, und der UeberschuB wird in regelm#Bigen Zeitabschnitten
der Deutschen Regierung freigegeben werden. (Bolenbete Finanyfon:
trolle! D, H.)

Wir schlagen vor, einen Kommissar zur Beaufsichtigung der
kontrollietten Einnahmen und unter ihm Unterkommissare fiir jede
der fiinf kontrollierten Einnahmen einzusetzen.

Um die Reparationskommission instand zu setzen, sich einen
Beamten von groBfer Erfahrung und Tiichtigkeit als Oberkommissar
zu sichern, sollte der Kreis fiir die Auswahl so weit wie moglich
sein und nicht auf die alliierten Lénder beschréinkt werden.

Ihm sollte ein beratender AusschuB zur Seite stehen, in dem
jedes der beteiligten allilerten Lénder vertreten sein wiirde.

Die verschiedenen deutschen Dienststellen fiir die als Sicherheit
dienenden Einnahmen wiirden verpflichtet sein, durch jhre Kassen
den Betrag der unter dem hier in Frage kommenden Titel emp-
fangenen Einnahmen sofort nach Eingang bei der n#chsten Zweig-
stelle der mit der Kassenfiilhrung betrauten Zentralbank zu hinter-
legen.

B, Guthaben. Die einzelnen Zweigstellen sollen die Summen bei
der Zentralbank auf ein zur Verfiigung des Kommissars stehendes
Konto einzahlen. Dieser hat spdter fiir die regelmiBige Riickiiber~
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weisung derjenigen Summen an die Deutsche Regierung Sorge zu
tragen, die den filligen Anteil der auf Grund des Versailler Ver-
trages geleisteten jahrlichen Zahlungen iibersteigen.

B. Rechnungspriifung. Der Kommissar wiirde solche Verfahren
unabhdngiger Rechnungspriifung vorschreiben, wie sie ihm win-
schenswert erscheinen, um festzustellen, daB alle als Sicherheit
dienenden Einnahmen

1. ordnungsgeméB von den Pflichtigen erhoben und

2. durch die Konirollverwaltung geleitet worden sind.

C. Verantwortlichkeit fiir die Einzelheiten der Vérwaltung. Der
Kommissar wiirde nicht verpflichtet sein, die Verantwortung fiir die
Einzelheiten der Verwaltung zu iibernehmen, auBer in dem nach-
stehend genannten Falle und in der nachstehend bezeichneten Weise.
Er hitte die Pflicht, jederzeit darauf zu achten, daB die Verwaltung
hinreichend wirksam und die Rechnungsfiihrung redlich und genau
ist. Aber da die Interessen der Alliierten so lange nicht beriihrt
werden, wie die Einnahmen, mit einem angemessenen Spielraum,
zur Deckung der Lasten des Jahres ausreichen, so wiirde es nicht
seine Pflicht sein, bei solcher Lage der Dinge sich in die Einzelheiten
der Kontrolle einzumischen.

Er brauchte daher normalerweise nicht genau auf denjenigen
Tarifen oder auf derjenigen Form der Verwaltung zu bestehen,
welche nach seiner Ansicht den héchsten Ertrag sicherstellen wiirden,
und er brauchte deshalb nicht (auBer wenn dies notwendig wird) die
Verantwortung fiir die Einzelheiten der Leitung zu iibernehmen,
eine Verantwortung, die Ausgaben fiir das Verwaltungspersonal usw.
nach sich ziehen wiirde. Auch wiirde von ihm nicht verlangt werden,
ein so sorgfiltig vorgebildetes und kostspieliges Buchfiihrungs~ und
Rechnungspersonal zu halten, wie er es haben miiBte, wenn er flir
die genaue Rechnungsfithrung iiber jede Mark verantwortlich sein
sollte (was offensichtlich etwas ganz anderes ist, als darauf zu
achten, daB das System redlich und wirksam ist).

Wenn es notwendig wird, wiirde seine Kontrolle automatisch
riihriger, verantwortlicher, schwieriger und notwendigerweise kost-
spieliger werden. Denn wenn Gefahr drohte, daB die Einnahmen
unzureichend werden, wiirde es seine Pflicht sein, jede mogliche
MaBnahme zur Steigerung ihrer Ergiebigkeit zu ergreifen. Diese
Steigerung der Téatigkeit der Kontrolle wiirde sich genau nach dem
dafiir vorhandenen Bediirfnis richten. Er wiirde also die Verwaltung
imdeilnzelnen nut dann und insoweit es notwendig wire umgestalten
und leiten.

D. Die technische Kontrolle wirde im regelmdssigen
Verlaufe aus dem Recht bestehen :

a) alle Ruskiinfte zu verlangen und alle Biicher
zu priifen; (!D.9H)

b) alleabgabepiflichtigenFabrikanlagen zube-
suchen und zu besichtigen und festzustellen, ob
diegebilligten Normen eingehalten werden; (9. $.)

¢) Sachverstdndige zur Berichterstattung und
Beratung zu entsenden und im Falle einer tat-
sdchlich auftauchenden Notwendigkeit eine ein-
gehende Kontrolle auszuiiben; (!D.9.)



d) technische Verbesserungen in Vorschlag zu
bringen;

e¢) vorherige Mitteilung aller Verordnungen
auf dem Gebiet der Verwaltung zu beanspruchen.
(!'D.9)

Bei der Festsetzung der Verfassung des Kontrollorgans muB be-
riicksichtigt werden, daB dieses Kontrollorgan mit der Ausgabe von
Obligationen sich zu befassen haben konmte, fiir die die genannten
{iberwiesenen Einkiinfte als Sicherheit zu dienen hitten, wenn nédm-
fich der Wunsch bestehen sollte, andere internationale Schuldver~
schreibungen als die Eisenbahnobligationen zu schaffen.

Die Deutsche Regierung ist zu ersuchen, bei den als Sicherheit
dienenden Einkiinften die Steuersdtze nicht ohne die Einwilligung
des Kommissars herabzusetzen. Diese Einwilligung des Kommissars
wiirde erst dann erteilt werden, wenn der beratende AusschuB
Gelegenheit gehabt hitte, den Vorschlag zu erwigen, und wenn er
im durch MehrheitsbeschluB gebilligt hétte; andererseits wird es fiir
notwendig gehalten, die Deutsche Regierung anzuregen, die Belastung
von Branntwein, Bier und Zucker im Hinblick auf die in anderen
Landern geltenden Sétze zu erhohen.

Das obige System macht es beziiglich der Frage der Sicherheiten
unnoétig, auf der Erhdhung irgendeiner bestimmten Steuer zu be-~
stehen, obgleich wir der Deutschen Regierung in ihrem eigenen
Interesse nahelegen, die Belastung von Branntwein, Bier und Zucker
zu erhdhen, besonders im Hinblick auf die in anderen L#éndern gel-
tenden Steuersétze. Indessen soll jede Einmischung in die Festsetzung
der Steuertarife durch die Deutsche Regierung vermieden werden.

Zusammenfassend mochten wir folgende allgemeine Grundséitze
aufstellen:

1. Die Grundziige des Kontrollsystems sind von den in Betracht
kommenden Landern zu bestimmen. Diese Grundziige, die den Grund-
satz einer sich nach Bedarf automatisch entwickelnden Kontrolle
aufstellen, die zu einer vollkommenen in dem Augenblick wird, wo
die Einnahmen sich als ungeniigend erweisen, sind deshalb in Pro-
tokollen niederzulegen, die von allen denjenigen Ldndern zu unter-
zeichnen wiren, deren Interessen hauptsichlich beriihrt werden.

2. Diese Grundziige sind durch internationale Sachverstdndige
(praktisch Angehorige der in Betracht kommenden Linder) zu aus-
fiihrlichen Anweisungen auszuarbeiten.

3. Unter dieser Voraussetzung wird die Ausiibung der Kontrolle
einer einzigen unparteiischen Person (mit dem notigen Personal)
iibertragen, so daB die Schnelligkeit und der innere Zusammenhang
der Verwaltungsanordnungen, die fiir eine wirksame Kontrolle not-
wendig sind, sichergestellt werden.

4. Dieser Kommissar ist der Reparationskommission gegeniiber
nicht zu einer tagtéglichen Rechenschaftslegung verpflichtet, sondern
er erstattet nur in regelmaBigen Zeitabschnitten Bericht fiber Lage
und Erirag der verpféndeten Einnahmen.

5. Falls sich die Einnahmen in einem bestimmten Jahr als
ungeniigend erweisen, wird die Dauer des in diesem Plan umrissenen
Systems (Betrieb der Eisenbahnen, Hypotheken auf industriellen
Besitz, Kontrolle der als Sicherheit dienenden Einnahmen) so ver-
lingert, wie es zum Zwecke des Husgleichs des Fehlbetrages not-
wendig ist,
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Das Komitee legt Wert darauf, seine hohe Anerkennung fiir die
wertvolle und wirksame Mitarbeit auszusprechen, die ihm wéhrend
seiner ganzen Titigkeit durch den Generalsekretdr Herrn Andrew
MacFadyean, zuteil geworden ist und seinem Hssistenten Herrn
Denis, den Dolmetschern und dem ganzen Stabe fiir ihre unermiid-
lichen Dienste zu danken.

Paris, den 9. April 1924.

CHARLES G. DAWES, Vorsitzender.
OWEN D. YOUNG.

ROBERT M. KINDERSLEY.

J. C. STAMP.

]. PARMENTIER.

EDGARD ALLIX.

BLBERTO PIRELLIL

FEDERICO FLORA.

E. FRANCQUI.

MAURICE HOUTART.



Anlage Nr.1

zum Bericht des ersten Sachverstindigen~
Komitees.

Plan fiir die Errichitung einer Notenbank
in Deutschland.

Plan fiir die Errichtung einer Notenbank in Deutschland.

I. Name und Sitz.

Die Bank, die im folgenden als die ,Neue Bank“ bezeichnet
wird, soll einen neuen und passenden Namen tragen, wofern nicht
das Organisationskomitee gemdB dem nachstehenden Abschnitt ITI (5)
sich dafiir entscheidet, die Reichsbank fiir die Ausfiihrung des vor-
liegenden Planes zu verwenden. Sie soll eine Privatgesellschaft seiln
und auf fiinfzig (50) Jahre privilegiert werden. Die neue Bank soll
ihren Hauptsitz in Berlin und Zweigstellen und Hgenturen nach
Bestimmung des Direktoriums haben.

1. Kapital.

a. Die Bank soll ein in bar eingezahltes Kapital von vierhundert
Millionen (400 000 000) Goldmark haben, bestehend aus auf den Namen
oder auf den Inhaber lautenden Aktien von je einhundert Mark (100).
Diese Aktien sollen wie folgt ausgegeben werden:

1. 1000000 Aktien sollen die Aktiva der Reichsbank darstellen,

2. 3000000 Aktien werden zur Zeichnung in Deutschland und im

Busland ausgelegt.

b. Rlle Akiien sollen gleich sein und, nachdem die urspriinglichen
Zeichnungsbetrige einmal in Empfang genommen worden sind, sollen
fiir den Kauf oder Verkauf der Aktien keine anderen als solche
allgemeinen Beschrénkungen des deutschen Rechtes gelten, welche
fai:i; den Kauf oder Verkauf von Aktien anderer Banken Anwendung

en.

c¢. Die in Deutschland oder im Ausland verkauften Aktien sollen
in voller Hdhe in Gold oder in auslindischen Zahlungsmitteln zu
ihrem jeweiligen Goldwerte bezahlt werden.

d. Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmung dieses Abschnitts
sollen die Akiien der neuen Bank unter den hinsichtlich des Preises,
der Zahlungstermine und in jeder anderer Beziehung fiir die Bank
vorteilhaftesten Bedingungen zugeteilt und verkauft werden.
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Ill. Organisationskomitee.

a. Zwecks Vornahme der Vorarbeiten fiir die korperschaftliche
Einrichtung der Bank soll voriibergehend ein Komitee unter dem
Namen ,Organisationskomitee” gebildet werden. Dieses
Komitee soll aus zwei (2) Mitgliedern bestehen, ndmlich dem Pra -
sidenten der Reichsbank (!D. $.) und einer Personlichkeit,
die Mitglied eines der Sachverstindigenkomitees gewesen sein muB
und mit den Untersuchungen vertraut ist, die zur Aufstellung des
Planes fiir die Bank gefiihrt haben.

b. Das Organisationskomitee soll allgemeine Vollmacht haben,
alle in dem Plan auftretenden Unklarheiten auszulegen, immer voraus-
gesetzt, daB die Ruslequng den darin enthaltenen Grundsétzen nicht
widerstreitet. Ferner soll das Komitee bevollméchtigt sein, diesen
Plan, wenn es dies fiir richtig hélt, durch Umgestaltung der
Reichsbank anstatt durch Errichtung einer neuen Gesellschaft
auszufiihren, wobei die erforderlichen gesetzlichen Aenderungen vor-
zusehen sind. Es soll die Statuten zur Regelung der Verwaltung
der Bank aufstellen. Diese Statuten sollen insbesondere Bestimmungen
enthalten iiber:

. die Form und Art der Aktienurkunden der Bank,

. die Formalitéten der Uebertragung und Verpfédndung der Namens-
aktien,

., die Kraftloserkldrung verlorener oder vernichteter Aktien,

. die Wahl der deutschen Mitglieder des Generalrats durch die
deutschen Bktiondre,

. die von der Bank zu verdffentlichenden Berichte, sowie die
Art und den Ort ihrer Verdifentlichung, .

. die Beschaffenheit und die Aufgaben der stindigen Ausschiisse,
des Direktoriums und der Beamten der k,

die innerhalb der Bank zu schaffenden Verwaltungsabteilungen,
. Zeit und Ort der regelméBigen Sitzungen des Direktoriums und
des Generalrats,

. die besonderen Sitzungen des Direktoriums und Generalrats.

W @ o o el e

IV. Leitung und Verwaltung.

., Die Bank soll von einem Direktorium unter Vorsitz eines
Présidenten geleitet werden; alle Direktoriumsmitglieder sollen
deutsche Staatsangehorige (natiiclidy jlidifdyen Glaubens, big auf ein
paar Nenommiergois D. H.) sein.

V. Der Président der Bank.

a. Der Vorsitzende des Direktoriums und des Generalrats wird
mur fiir die Zwecke dieses Memorandums im folgenden ,der Pra-
sident* genannt; er soll der leitende Direktor der Bank sein. Unter
Vorbehalt der gesetzlichen Beschrinkungen soll er alle diejenigen
Pflichten erfiillen, die ihm nach den Bankstatuten zugewiesen werdemn.

b. Der Prisident kann aus der Zahl der Mitglieder des General-
rats oder auBerhalb des Rates erwihlt werden. Wahlt der Rat ein
Nichtmitglied zum Priasidenten, so wird damit automatisch der Sitz
desjenigen deutschen Mitglieds des Generalrats frei, dessen Amiszeit
noch zwei (2) Jahre oder linger lduft und das mit der kleinsten
Bnzahl von Bktienstimmen gewd#hlt ist, wofern nicht ein anderes
Mitglied des Generalrats, dessen Amtszeit noch zwei (2) Jahre oder
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langer lauft, zu dieser Zeit mit Zustimmung des Rates sein Amt
niederlegt. Ein Président, der vor einer Wahl nicht dem Generalrat
angehorte, soll durch die Tatsache seiner Wahl Mitglied des Rates
werden.

¢. Der erste Prdsident soll der Prasident der
Reichsbank sein; (Dies daralterifiert fih als glatter Beftedhungsver=
fud) an dbem Unterhindler der deutjhen Regicrung Dr. Sdyadyt, dbem Hiemit in
aller Offentlidfeit der Poften ded Prdfidenten der ,TMeuen BVank" angetragen
with, der mit viefigen Gehaltdbeztgen verbunden ift! D, H.) seine Amtszeit
soll sechs Monate dauern. Spédter soll der Président, der deutscher
Staatsangeh6riger sein muB, mit einer Mehrheit von mindestens
neun (9) Mitgliedern vom Generalrat ernannt werden. Bei dieser
Mehrheit miissen sich wenigstens sechs (6) deutsche Mitglieder be-
finden. Diese Ernennung soll vom Reichsprésidenten gegengezeichnet
werden. (Die Ewmennung foll gegengeseidhnet werden, damit niemand fagen
fann, daf die GvoBijuden allein Deftimmen, alfo muf der brave Hinbenburg
Jgegengeihnen”, D, H.)

Um bas Cntiwdirdigende einer jolchen Sumutung richtig einfchifien su
Ponnen, wolle man {ich bdiefen Fall auf Franfreih bezogen vorjtellen.
Jrgendein Sachoerftindigenfomitee befehiofje die Mambaftmachung eines
Prafidenten der Bank von FranPreich, eined Mannes, weldher der {chlimmite
Feind frangbfifcher Jntereffen fein Eonne und der Prafident der franzdfifchen
Republif {ollte diefe €rnennung, — natliclich nur jur Jrrefiihrung ber
Bffentlichen Meinung — gegengeichnen! Wie wiirde dann wobl die Empsrung
in Franbreicd) diber einen bdevartigen Cingriff in innerfranzdfijde Ange-
fegenBeiten aufflammen! !

d. Der Président soll das Direktorium leiten und den Vorsitz bei
dessen Sitzungen fithren. Bei Stimmengleichheit soll seine Stimme
entscheiden. Er soll die Beamten der Bank auf Vorschlag des Direk-
toriums ernennen. Er soll die Verteilung ihrer Arbeiten und Pflichten
in der Bank ordnen und Disziplinargewalt iiber die Beamten und
Angestellten ausiiben. Diese Befugnisse sind in einem besonderen
Abschnitt der Statuten vorzusehen, der vom Generalrat zu ge-
nehmigen ist.

VI. Direktorium.

a. Die Verwaltung der Bank soll einem Direktorium iibertragen
werden, das die leitende und ausfithrende Stelle der Bank sein soll.
Dieses Direktorium soll unter dem Vorsitz des Priésidenten stehen.
Es soll seine Beschliisse durch Stimmenmehrheit und in Ueberein-
stimmung mit den durch Statuten und Gesetz festgelegien Bestim-
mungen fassen. Insbesondere soll es die Wahrungs-, Diskont- und
Kreditpolitik der Bank leiten. Es soll den ZinsfuB festsetzen und alle
die Politik der Bank betreffenden Anordnungen erlassen.

b. Die Mitglieder des Direktoriums sollen vom Prisidenten mit
Genehmigung des Generalrats fiir eine Zeitdauer ernannt werden, die
das Organisationskomitee festsetzen soll. Der diesbeziigliche BeschluB
des Generalrats bedarf einer Mehrheit von neun (9) Stimmen, von
denen mindestens sechs (6) von deutschen Mitgliedern abgegeben
werden miissen. Diese Ernennungen sollen vom Reichsprasidenten
gegengezeichnet werden.
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¢. Die Mitglieder des Direktoriums sollen keinen anderen be-
zahlten Posten bekleiden, auch sollen sie kein Ehrenamt ohme vor-
herige Zustimmung des Generalrats annehmen.

d. Die Gehédlter und Pensionen der Mitglieder
des Direktoriums und des Prédsidentensollder Ge-
neralrat, die Gehédlter und Pensionen der héheren
Beamien der Bank soll das Direktorium mit Zu-
stimmung des Prdsidenten und diejenigen der Un-
terbeamten solldasDirektorium alleinfestsetzen.

e. Das Direktorium kann sich, wenn es dies fiir richtig hilt,
durch eine beratende Korperschaft unterstiitzen lassen, die sich aus
deutschen, aus Landwirtschaft, Handel und Industrie gewahlten Mit-
gliedern zusammensetzt.

VIIL. Generalrat.

a. Es soll ein aus vierzehn (14) Mitgliedern bestehender General-
rat geschaffen werden; diese Mitglieder werden im folgenden ,die
Mitglieder des Generalrats* genannt. Zur Hélfte (%2) sollen die
Mitglieder Rusldnder (! ©.9.) zur anderen Halfte (!z) deutsche
Staatsangehérige sein.

b. Jedes Mitglied des Generalrats soll, abgesehen von der ersten
Wahl oder Ermnennung, fiir die Dauer von drei (3) Jahren gewihit
werden. In der ersten Amtisperiode sollen drei (3) deutsche Mit-
glieder und drei (3) ausldndische Mitglieder fiir die Dauer von einem
(1) Jahr, zwei (2) deutsche Mitglieder und zwei (2) ausldndische
Mitglieder fiir die Dauer von zwei (2) Jahre und zwei (2) deutsche
Mitglieder und zwei (2) ausldndische Mitglieder fiir die Dauer von
drei (3) Jahren ihre Bemter bekleiden. In der ersten Sitzung des ge~
wiihlten Generalrats sollen die Mitglieder durch das Los entscheiden,
wie lange jeder sein Amt fiihren soll, ob ein, zwei oder drei Jahre.

¢. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Abs. & dieses Abschnittes
und derjenigen Bestimmungen des Planes, die auf alle Mitglieder
des Generalrats Anwendung finden, sollen die Art und die Be-
dingungen der Wahl der Mitglieder deutscher Staatsangehorigkeit
von den ZBktiondren deutscher Staatsangehérigkeit in Ueberein-
stimmung mit dem deutschen Rechte festgesetzt werden. Art und
Bedingungen der Wiahl, die auf diese Weise festgesetzt sind, sollen
in die Statuten aufgenommen werden. Die Art, wie die erste Gruppe
von deutschen Mitgliedern gewidhlt wird, soll durch das in Ab-
schnitt III dieses Planes vorgesehene Organisationskomitee bestimmt
werden. Der Plan fiir die erste Wahl deutscher Mitglieder bedarf
der Billigung des Présidenten der Reichsbank.

d. Die ausldndischen Mitglieder des ersten Generalrats sollen
durch das Organisationskomitee ernannt werden. Fiir ihre Wahl
sollen ihre Fachkenntnisse und finanztechnischen Erfahrungen be-~
stimmend sein. Fiir die Ernennungen kann sich das Organisations-
komitee an die bedeutendsten ausléndischen Notenbanken oder an
andere Autoritdten auf finanziellem Gebiet wenden, deren Rat ihm
erwiinscht ist.

e. Bei Freiwerden der Stelle eines ausldndischen Mitglieds des
Generalrats durch Todesfall, Riicktritt oder eine andere Ursache soll
eine andere Person derselben Staatsangehérigkeit durch Neuwahl
in die freigewordene Stelle einriicken. Wahlberechtigt sollen die zur
Zeit dieser Wahl vorhandenen aktiven auslindischen Mitglieder des
Rates sein. Einstimmigkeit bis auf eine Stimme soll fir die Wahl
notwendig sein. Das neue Mitglied soll stets aus den Staatsange-



horigen des Landes gewédhlt werden, dem das Mitglied angehorte,
dessen Stelle zu besetzen ist. Bevor der Rat ein ausldndisches Mit-
glied des Rates wiihlt, soll er unter Bezugnahme auf diese Wahl
die Zentralnotenbank des Landes, dessen Staatsangehoriger gewahlt
werden soll, um Rat fragen oder andere Finanzautorititen dieses
Landes, die er um Rat zu fragen wiinscht.

f. Je ein auslidndisches Mitglied soll aus den folgenden Na-
tionalitdten gewdhit werden: der britischen, franzésischen, italieni-
schen, belgischen, amerikanischen, holldndischen und schweizerischen.

g. Buf einstimmigen BeschluB des Generairats kann die Zahl
der deutschen Mitglieder erhoht werden.

k. Kein Regierungsbeamter, auch keine andere Person, die von
der deutschen oder einer ausldndischen Regierung eine Vergiitung
bezieht, darf Mitglied des Gemeralrats werden.

i. Wenn nichts anderes in den Bankstatuten vorgesehen ist,
sollen die Beschliisse des Rates mit Stimmenmehrheit von zehn
(10} Mitgliedern gefaBt werden oder mit einfacher Stimmenmehrheit,
wenn der Prisident und der Kommissar mit der Mehrheit stimmen.
Falls ein Mitglied einer Sitzung des Rates nicht beiwohnen kann,
steht es ihm jederzeit frei, einen seiner Kollegen durch eingeschriebe-~
nen Brief oder Telegramm zu erméchtigen, fiir ihn und an seiner
Statt zu stimmen.

j.- In jeder seiner Sitzungen und wenigstens einmal im Monat
soll der Generalrat die Berichte priifen, die ihm der Prisident und
der Kommissar vorlegen. Er soll BeschluB iiber alle Vorschlige
fassen, die ihm der Président und der Kommissar unterbreiten,
vorausgesetzt, daB diese Beschliisse nicht den Rechten Eintrag tun,
die dem Prisidenten und dem Direktorium gem#B Abschnitt V und VI
vorbehalten sind.

k. Der Metallbestand der Bank und die Notendruckstelle sollen
sich in Deutschland befinden, doch kann der Generalrat mit drei-
viertel (34) Stimmenmehrheit beschlieBen, daB eins von beiden oder
beide in ein neutrales Land verlegt werden.

Das ift eine der tollften Sumutungen an Deutfdhland. Sie wird bdie
Cmpdrung auc des lefiten Spiefers erwedfen. — ,,Das Gold der deutjidhen
jogenannten Reichsbanf und die Notendruckftelle jollen (1) fich in Deutchy-
land befinden” — das ift doch reigend, wirklich nett und aufmerfjam, daf
man nicht fofort dag deutiche Gold 3. B. nach Paldftina verfrachtet. —
Aber — nun Fommt das , Aber” — twenn es einer natlirlich jederseit her-
ftellbaren Dreivievtel-Majoritdt des fhon jur Hilfte aus feindlichen Yus-
lindernt beftehenden Genevalvates gefdllt, Fann das deutihe Gold eben
boch einfach ge...nommen mwerden. — Regierung und Reidhstag Batten
gar Feine MoglichFeit, Cinfpruch su erheben — fie Haben e3 ja felbft be-
fchloffen!!!

VIII. Der Kommissar.

a. Der Kommissar, der Auslinder sein muB, wird durch Mehr-
heitsbeschluB von mindestens neun (9) Mitgliedern des Generalrats,
unter denen mindestens sechs (6) ausldndische Mitglieder sein miissen,
gewihlt, Die Amtsdauer des Kommissars soll von dem Organisations-
komitee bestimmt werden.
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b. Der Kommissar kann aus den ausldndischen Mitgliedern des
Rats oder auBerhalb des Rats aus Staatsangehérigen irgendelnes
der im Rat vertretenen fremden Lidnder gewahlt werden. Die Waht
eines Nichtmitgliedes durch den Rat in die Stellung des Kommissars
soll bewirken, daB die Stelle des Staatsangehorigen desjenigen
Landes, dem der Kommissar als Staatsbiirger angehort, damit von
selbst frei wird. Ein von auBerhalb des Rates gewahlter Kommissar
soll durch die Tatsache seiner Wahl Mitglied des Rates werden

¢. Falls die bei der ersten Wahl zum Kommissar gewéhlte Person
ein Mitglied ist, dessen Amtsdauer gem#dB Abschnitt VII Absatz &
dieses Entwurfs infolge der Entscheidung durchs Los nur ein Jahr
betrigt, so soll die Amtsdauer dieses Mitgliedes ohne weiteres auf
zwel (2) Jahre verldngert werden. In diesem Falle soll die Amis~
dauer eines der beiden ausldndischen Mitglieder, das zu einer Amts-
dauer von zwei (2) Jahren bestellt war, auf ein (1) Jahr herab-
ghesetzt werden. Dariiber, bei welchem von den beiden ausléndischen

itgliedern die Amtsdauer auf diese Weise von zwei (2) Jahren auf
ein (1) Jahr herabgesetzt werden soll, entscheidet das Los.

d. Eine wesentliche Aufgabe des Kommissars soll es sein, die
Durchfiihrung der Bestimmungen des Gesetzes und der Statuten {iber
die Banknotenausgabe und die Erhaltung der Bankreserven, die diese
Busgabe decken, zu gewdhrleisten. Zu diesem Zweck soll der
Kommissar das Recht haben, die Vorlage aller Statistiken und Ur-
kunden zu verlangen, die er fiir die Durchfiihrung seiner Aufgabe
fiir zweckdieniich hélt, und in Person oder durch seine Hilfsarbeiter
jede Untersuchung anzustellen, die er fiir notwendig hilt. Er soll
berechtigt sein, bei den Sitzungen des Direktoriums in Berlin zugegen
zu sein.

e. Die mit der BRufrechterhaltung der Notenreserve betraute Stelle
soll Noten nur mit Genehmigung des Kommissars herausgeben.

f. Der Kommissar ist in bezug auf jede Auskunft, die er etwa
iiber die Handelsoperationen der Bank erhilt, zur gréBten Ver-
schwiegenheit verpilichtet.

IX. Darlehen, Diskontierungen und Kapitalanlagen.

a. Die Bank darf keine Darlehen geben oder Diskontierungen
vornehmen, die vom Zeitpunkte der Auszahlung gerechnet eine
laingere Laufzeit als drei (3) Monate haben.

b. Alle Wechsel, die die Bank diskontiert, miissen mindestens drei
(3) Namen von anerkannter Zahlungsfdhigkeit tragen, auBer wenn an
Stelle eines Namens eine zusitzliche Nebenbiirgschaft in Form von
Sicherheiten tritt, die sich auf bona-fide Handelsgeschifte oder auf
Waren beziehen. Diese Abgrenzung soll jedoch nicht so verstanden
werden, als ob sie von irgendeiner Stelle ausgegebene Noten oder
Zahlungsversprechen einschlosse, die bei Finanztransaktionen aus-
gestellt worden sind oder durch Aktien, Schuldverschreibungen oder
andere Anlagepapiere gedeckt sind; Schatzanweisungen der Deut-
schen Regierung kénnen aber miteingeschlossen sein.

c. Die Bank kann mit besonderer Erméchtigung des Generalrats,
der hieriiber unter den im Absatz { des Abschnitts VII festgelegten
Bedingungen abzustimmen hat, langfristige Schuldverschreibungen
des Reichs als Zusatzsicherheit fiir Darlehen annehmen, die nichs
langer als drei (3) Monate laufen, wenn die Darlehen zusdtzlich zu
der Nebenbiirgschaft zwei (2) zuverldssige Namen fragen, von denen
einer der Name einer Handelsbank sein muB, die in Deutschland



Geschéfte betreibt, jedoch unter der Bedingung, daB Darlehen, die
durch die Nebenbiirgschaft langfristiger Sicherheit des Reichs gedeckt
sind, niemals den Betrag des eingezahlten Nettokapitals der Bank
und ihres Reservefonds iibersteigen; es sei denn, daB alle Mitglieder
des Generalrats mit Ausnahme von einem einstimmig anders be-
schlieBen.

d.Die Bank soll keine Darlehen und Vorschiisse
gewdhren, die durch unbeweglichen Besitz, Berg-
werke, Oelfelder, Aktien oder Regierungsschuld-~
verschreibungen gedeckt sind, es sei denn, daB im vor-~
liegenden Plan etwas anderes bestimmt ist. Die Bank kann aber
Hypotheken oder sonstige Rechte an derartigem Eigentum, Akiien
und Regierungsschuldverschreibungen als Zusatzdeckung fiir Darlehen
annehmen, die vorher in gutem Glauben geméB den hier getroffenen
Bestimmungen gegeben worden sind.

e. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes a soll die Bank
weder unmittelbar noch mittelbar dem Deutschen Reiche, den deut-
schen Léndern, Gemeinden oder anderen deutschen Verwaltungs-
einheiten oder irgendeiner ausldéndischen Regierung oder Verwaltungs~
einheit Darlehen, Diskontierungen oder andere Vorschiisse gewdhren,
noch soll sie ihre Gelder in Obligationen, Schuldverschreibungen
oder anderen Schulden irgendeiner solchen Verwaltungseinheit an-
legen, auBer soweit sie hierzu in ihrem Griindungsgesetz besonders
erméchtigt ist. Die Depositenkonten und laufenden Konten des
Deutschen Reichs, der deutschen Lénder, der deutschen Gemeinden
oder anderer deutscher Verwaltungseinheiten bei der Bank diirfen
nie einen Fehlbetrag aufweisen.

f. Die Bank soll keine auf sie selbst gezogenen Zeitwechsel
akzeptieren.

g. Die Bank soll Waren, Erzeugnisse, Grundbesitz oder Aktien
anderer Korperschaften fiir eigene Rechnung weder kaufen noch
verkaufen.

h. Die Einschrankungen des vorhergehenden HAbsatzes sollen
die Bank nicht am Ankaufe des fiir ihre eigenen Bankgeschifte
erforderlichen Grundbesitzes, Inventars und Bedarfes oder am Ver-~
kaufe solchen Eigentums, das im Zusammenhange mit der Sicher-
heitsleistung fiir satzungsgeméBe Darlehen in ihren Besitz kommt,
hindern. AuBerdem soll die Bank durch die obigen Einschrinkungen
nicht am Einkauf von Eigentum behindert sein, dessen sie bedarf,
um sich bei der Eintreibung satzungsmiBiger Darlehen, die friiher
im guten Glauben gegeben worden sind, gegen Verluste durch
Nichteinlésung bei Filligkeit zu schiitzen.

Abfchnitt IX des Banfgefepes bedarf einer befonderen Beleuchtung,

nidht allein feiner banFtechnifchen Ungeheuerlichfeiten halber, fondern vor
allem weil fich in feiner Annabhme zeigt, daf in allen Ungelegenbeiten des
@eld- und Kreditwefens und dejfen Stellung su Staat, Bolf und Wirts
{ehaft das deutiche Bolk, feine Bertreter und die ffentliche Meinung voll-
Pommen verfagen.

Der biedere Normaldeutfche, aud) ber Gejchiftdmann, ja felbft der

fogenannte Wirtfhaftsfiibrer mwerden wobl faft ausnabhmslos iiber bie
tiefere Bedeutung der Abjdke a, b, ¢, d, e hinweglefen, ohne dabei etrwas
Defonders auffalliges gu entbecfen. Dies hat weniger feinen Grund in der
allgemeinen UrteilglofigPeit der Lefer, auch nicht fo fehr in der Scheu, fich
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in Geld- und Kreditangelegenheiten ein eigenes Urteil zuzutrauen, aud
nicht in der allgemeinen Ubneigung der {chaffenden Menfchen, fich mit der
an fidh nebenjdchlichen, um nicht gu fagen untergeordneten Bebeutung des
Wechiel- und Geldgefchiftes fii v die Produbtion u befaffen, fondern viel:
mebr davin, daf felbft bdie tollften Ubergriffe der Geldbmdchtigen, bdes
Finanglapitals, aus ftumpfer Gewobnbeit hingenommen su werden pflegen.
€3 batte fabrzebnte-, ja fabrhunbdertelanger Herunt-Criiehungsarbeit der
Sinangwelt bedurft, um jebes gefunbe und natiicliche Empfinden im
Bolf in beug auf das Geldwefen in einen lethargifthen Schlaf su verfenfen.

So fanden denn die UngeheuerlichPeiten des BanFgefeses einen wobl-
vorbeveiteten Boden in der Inbdoleng der Maffen, die die fogenannte bffent-
lihe Meinung bilben, Minifter und Parteifiihrer waren felfenfeft davon
bergeugt, daf Deutfdhland nur mit Hilfe der Hodfinang durch dufere
Anleihen und das big in Grund und Boden bhinein durd) die JInflation
serftorte Geldwefen nur mit Hilfe auslandifder Finanzauto-
vitdten mwieder aufgerichtet werden Fonne, und daf bdas leBtere nur
bann ficher garantiert werden Fonne, mwenn das gefamte deutfdhe
Geldwefen durch feine oberfle Inftitution, die Reidhsbant, ent-
ftaatlidyt, von jeder Kontrolle der ftaatlichen Orvgane und Uuffichis-
behdrben Tosdgeldft und ,vertrauensooll” in bdie Hinde auslindifcher
Banbiers gelegt mwiirde. Man mochte lachen iiber berartige — fagen wir
feltjame — Qedbanfengdnge, wenn das Opfer derartigen Wabnfjinns nidht
eben das deutfche Bolf wdive!

Sedber normaldenfende und verniinftige Menfd) muf annehmen, daf
bie Neichsbant dbagu da ift, der Wirt{haft und dem Staat su dienen, die
Geldfcheine unt: Miingen aussugeben und fiir deven Umlauf su forgen, vor
allem aber wichtige volfswirt|chaftliche Aufgaben finangiell su figen und
su fordbern, Kredite ju geben und alg BVerrehnungsftelle fir Private und
Behorden den Geldverfehr zu vegeln. Daf man flir Kredite Jinfen be-
sablen muf, halt man fiiv unumgdnglich notig (obrohl man in diefer jum
Dogma erftarrten Meinung den piychologifdien Fehler erfennen follte, der
gut Bollendbuny der Singfnecht|chaft durch den Dawespalt und gerade durch
bie vorliegenden Abfdhnitte gefiihrt hat). Daf man fie nicht gern zablt, ift
Flar. Swar fommt e8 mandymal vor, daf man ficdh gegen zu hobe injen
auflebnt, fic aber dann dod) bezablt, aber gegen bas JIbeal dbesd zinsg-
lofen Kredits fliv jeden Schaffenden lehnt man {ich trogdem
unbegreifficherveife auf und begeichnet Ddevartige Forderungen, wo fie
auftreten — wie in unferen Reiben, ald Utopien oder weltfrembde Phan-
taftereien, obne fich im geringften die Miihe su geben, fich einmal mit
berartigen Fragen wirklich zu befchdaftigen. Lieber leiftet man duvd) Hhre
Ablehnung, sum Schaden bes deutfdhen Volfes, dem SinsleibPapital und
bamit der internationalen Hochfinang Helferdhelferdienfte!

Wer fich aber aud) nur einmal iber den inneren Wiberfinn der Sing-
wirtfchaft Elar wird, dem wird ein Deller Stern der Erlenntnid bdie
dbunflen und ver{chlungenen Pfade der heutigen Mifwirtfhaft auf bem
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Gjebiete ber ftaatlichen und privaten Finang und Kreditwirtihaft auf-
Pellen.

Dad Redht sur Yusgabe von Banfnoten ift ein aus=
gefprodhenes Hobheitdredht ded Staates. Jedes BVergehen
gegen diefes Recht, wie Falfchungen und Nadhabmungen von BanFnoten
werben mit {hiveren Strafen geahndet. Febem Staatdblirger muf
e8 babher unertrdglich und unglaublid er{deinen, daf
einStaatfichdiefesd Hoheitdredhtes begibt, umesdeinem
Konfortium von auglandifden Finanzleuten ju dber-
laffen Gervadegu unerhdrt muf e ibm aber erfdheinen,
baff dDiefe auslandifchen Banfiers und inldndifchen
Groffjuden nun mit dbem privilegierten Geld Wudher
treiben. (Hat doch bdie fogenannte deutfche , Reichdbanf” das Recht
aur Husgabe von 2500 Millionen Neichsmark Papiergeld, weldhe das
alleinige 3ablungsmittel darftellen]) Diefer Wudher an der
deutjhen Wirtfchaft, die man ovorher durch die Inflation von allem
flitffigen Kapital in gevadbezu teuflifcher Weife entbldft hatte, ift ein ver=
brecherijcher Wabnfinn, der feinesgleichen in ber Weltgejchichte fucht!

Nodh {hlimmer ift ber Inbalt der UbJdse d, e. Hier
perbietetman, baff bie ,Reichdbant anLandwirt{daft,
Sndbuftrieund Handeliiberhaupt Kredite gibt! Die Krone
von allem fet Abfaly e auf, der nicht suldft, daf dag Inftitut, das den
— abfichtlich irvefithrendben — Namen , Neidhsbanf” trigt, webder
mittelbar nodh unmittelbar dem Deut{dhen Reid), den
deutfchen Landern und Gemeinden ufmw Davlehen, Dig-
Pontierungenund anderve Bor{chiiffe gewdbhren foll!!!
Sa gum ZLeufel, wem folldbenndadiefefogenannte ,Reidhg-
banf” Kvedite geben. Hat man doch dem deutfchen Bolfe landbauf,
lanbab vorersdhlt, daf , nur durch die Umorganifierung der Reichsban?
und bdie Unnabme bder Dawedgefetie bdie bdeut{che zujammengebrochene
Wirt{haft wieder hochfommen Eonne”, Dasg ift ja geradesu ein frecher
Sdywindel, enn binterber weder Reid), nodhy Lander oder Gemeinden,
nod) Inbuftrie, Landwirtfhaft oder Hanbel Kredite gegeben werden, weil
bies Dawespalt und Bankftatuten verbieten! Man fragt fich: Haben denn
Sbioten oder BVerbredher derartige Gefepe sugelajfen und bejchloffen? Uber
nein! €3 waren die Abgeordneten ber gefamten Mitte mit den Belampfern
bes Kapitalismus (1), dben SogialbemoPraten, alfo die Leute, die der deutjdye
Wiahler in den Sattel gehoben hat, obne fich vorher davon u iibergeugen,
ob fie aud) reiten Ednnen —, diefe Leute haben nun bdie deut{che Wirtfhaft
in unglaublich verantwortungslofer MWeife ing Elend BHineingevitten, Uber
wir Nationaljogialiften, dbie man {o gerne unveif nennt ober Bravos und
Phantaften, ja geradbe wirwarenesdalsd Crfteund Einzigfte,
die vergweifelt ouf das verruchte Spiel hingewiejen BHaben, das am
29. Auguft 1924 mit der Ehre und Wiirde der Nation, mit der Leiftung
und ArbeitsPraft des Deutfchen Bolfes in fo {hamlofer MWeije getrieben
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wurde! Sollte dad nicht endlich dem Deutfchen die Augen 6ffnen, wie das
Parteibongentum Schindludber mit ibm treibt]

Wir Nationaljogialiften hatten Recht, haben Punft fiiv Punft big heute
Recht bebalten, und fdon jept Bann man in den mueiften bitrgerlichen
Jeitungen Klagelieder iiber die Damweslaften hoven, Heute, wo ed zu fpdt
ift, aber bie Wabrheit und die cigene Schuld will man auch Heute noch
nicht zugeben,

Dev erftaunte und entfeite Lefer wird fich nun fragen, fiir wen ift
denn die fogenannte ,Reichebanf eigentlich da? Wer beFormmt denn nun
eigentlich Kredit?

Die Antwort gibt Ab{hnitt b deutlich: Alle Wechfel, die dbie Band
bigfontiert, miijfen mindeftens drei Mamen von anerfannter Sahlungs-
fabigPeit tragen ufiw. €4 braucht hier nicht des Naheven ausdgefiihrt werden,
daf demnach naticlich faft ausfchlieflich die , ftrablenden” Namen bder
flibijchen Hochfinans in Frage Fommen, die fich auch im Generalvat der
Reichgbant und im Sentralausichuf wiederfinden.

RNach dem Gefchaftsbericht der Reichsbanf vom Jabhre 1926 fafen im
®eneralvat neben fieben Yuslandern folgende , Deutjche’: Warburg,
Waffermann, Levi, Mendelsfohn, Urbig, und im Sentvalausihuf Fiirften-
berg, Nathan, Oppenheim, Salomonjohn, Schwabad), Simfon, Stern
und anbeve ,beutiche Staatsbiivger” ilidifhen Glaubens!

Diefe Namen veprifentieren die gefamte Grofbantelt in Deutidhland,
fo wird alfo die fogenannte Reichsbant die widhtigite Stiige, fa fhlechthin
bas ftaatlich FPongeffionierte Machtinftrument fliv die Alleinherrichaft der
jidijchen Hochfinany iiber bie gefamte deutfche Arbeit! Und das lapt fich
der Deutche bieten!

Nicht der deutfhe Schaffende hat Nupen von der Entftaatlichung der
Reichsbant, das ift wohl jebem Flar, Jondern bdie ,dbeutjchen” und aus-
landifchen Grofibanfjuden find die Erben und Herven des deutjhen Geld-
toefens geworden.

Und diejen Strick, den fich der deutiche Michel hat um den Hals legen
laffen, Baben feine Bertreter im Reichstag und bie beutihe Regierung
felbft mit drehen Belfen. Die Folgen auf ihr Haupt!

X. Dienst fiir die Reichsfinanzverwaltung.

a. Das Direktorium ist ermichtigt, dem Reich von Zeit zu Zeit
Vorschiisse zu gewdhren, aber der jeweils ausstehende Betrag soll
100 Millionen Mark nie iibersteigen. Solche Vorschiisse sollen in
keinem Falle auf linger als drei Monate gegeben werden, und keines-
falls soll das Reich der Bank gegeniiber am Ende des Geschifts-
jahres der Bank, das mit dem des Reiches zusammenfallen soll,
verschuldet sein. In Anbetracht dieser Vorteile sollen das Reich
und seine Finanzverwaltung alle ihre in- und ausldndischen Bank-
geschdfte durch Vermittlung der Bank ausfiihren.

b. Das Direktorium soll auch ermichtigt sein, der Post und der
Reichsbaln in verniinftigen Grenzen Vorschiisse unter der Bedingung
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zu bewilligen, daB diese Unternehmungen die Bank mit ihrem ge-
samten Finanzdienst betrauen, auBer insoweit die Bank diese Be-
dingung abéndert; der Gesamtbetrag der ausstehenden Darlehen soll
indessen fiir Post und Reichsbahn zusammengenommen niemals
200 Millionen Goldmark iibersteigen.

XI, Dienst fiir die Finanzverwaltung der Reparationen.

Die Bank wird Zahlungen fiir Reparationen als Einlagen an-
nehmen. Dabei ist davon auszugehen, daB die Bank zu dem mit
der Verwaltung der Reparationszahlungen betrauten Komitee lediglich
im Verhiélinis elnes Bankiers zu seinem Kunden stehen soll.

Dieser Finanzverwaltungsdienst soll nach den Bestimmungen
der Anlage [6] zum Hauptbericht geregelt werden. Der Betrag, der
jeweils fiir Reparationskonto bei der Bank steht, soll gemdB Ab-
schnitt X (a) der genannten Anlage zwei (2) Milliarden Mark nie
iberschreiten, soweit darin nichts anderes vorgesehen ist.

XII. Banknoten.

a. Die Bank soll wahrend der Dauer ilires Privilegs das aus~
schlieBliche Recht haben, Banknoten in Deutschland auszugeben und
in Verkehr zu bringen.

b. Die deutsche Regierung darf wihrend der Dauer des Privilegs
der Bank selbst keinerlei Papiergeld zum Umlauf in Deutschland
ausgeben, noch soll sie irgendeinem der deutschen Lénder, einer
deutschen Gemeinde, Stadt oder sonstigen Verwaltungseinheit, einer
Korperschaft oder Privatperson gestatten, wahrend der Dauer des
Privilegs der Bank Papiergeld in Deutschland auszugeben oder in
Umlauf zu setzen, mit Ausnahme der Banken von Baden, Bayern,
Sachsen und Wiirttemberg, die ihr Notenausgabeprivileg bis zur
Hohe ihrer jetzigen gesetzlichen Quote behalten. Die Rentenbank-
scheine sollen nach und nach unter den im Abschnitt XV und dem
ihm beigefiigten Anhang vorgeschriebenen Bedingungen aus dem
Verkehr gezogen werden.

¢. Wéhrend der Dauer des Privilegs der Bank soll das Reich
keine Miinzen von hdherem Nennwert als fiinf (5) Mark fiir den
Umlauf in Deutschland ausgeben (ausgenommen Goldmiinzen, die
annédhrend ihren vollen Wert in Goldmetall enthalten); der Gesamt-
betrag der Miinzen zu fiinf (5) Mark und darunter soll die Summe
von zwanzig (20) Mark auf den Kopf der Bevélkerung nicht iiber-
steigen. Alle von der Regierung ausgegebenen Miinzen auBer den
Goldmiinzen sollen durch die Bank ausgegeben werden. Sie sollen
von der Regierung in unbegrenzter Hohe zum Nennwert fiir Steuern
und andere Staatsabgaben in Zahlung genommen werden.

d. Die Bank darf Banknoten in Umlauf setzen gegen gemiinztes
und ungemiinztes Gold, gegen statutenmdBig gem&B Abschnitt XI
diskontierte Wechsel, gegen Sichtkredite bei ausldndischen Banken
und gegen auslindische Handelswechsel von hochstens dreimonatiger
Laufzeit zu dem jeweiligen zum Tageskurse berechneten Goldwerte.

e. Die Noten der Bank wie auch das Hartgeld sollen zur Be-
gleichung aller Steuern und Regierungsabgaben in Deutschland in
unbeschrankter Menge angenommen werden. Die Noten sollen in
unbegrenztem Umfange gesetzliches Zahlungsmittel fiir alle ffent-
lichen und privaten Schulden sein, vorbehaltlich besonderer entgegen-
gesetzter vertraglicher Abmachungen.
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/. Die Banknoten miissen, sowohl bei der Hauptstelle der Bank
in Berlin als auch bei allen ihren Zweigstellen in Deutschland, fiir
alle Zahlungen an die Bank zu ihrem Nennwerte angenommen werden,

g. Die Noten sollen auf Vorlage bei der Hauptstelle der Bank
in Berlin an den Inhaber einlésbar sein. Die Noten sollen auch in
allen anderen Biiros und Zweigstellen der Bank bei Vorlage einlésbar
sein, soweit deren Kassenbestdnde und Geldbediirfnisse dies gestatten.
Die Einlésung kann nach Wahl der Bank in einer der folgenden
Formen vorgenommen werden:

1. Deutsche Goldmiinzen zum jeweiligen gesetzlichen Gewicht und
Feingehalt zu pari;

2, Goldbarren in Stiicken von nicht weniger als tausend (1000)
Goldmark und nicht mehr als fiinfunddreiBigtausend (35 000)
Goldmark zu ihrem Reingoldwert in deutscher Goldmiinze zum
jeweiligen gesetzlichen Gewicht und Feingehalt;

3. Sichtanweisungen, zahlbar in Gold oder ausldndischer Wahrung
zum laufenden Goldmarktwert und gezogen auf Guthaben, die
sich im Auslande in zahlungsfihigen, durch die Statuten der
Bank ndher zu bestimmenden Banken befinden, mit der MaB~
gabe, daB das Rufgeld auf die Goldparitit (oder auf den Goldwert,
falls die Wihrungen nicht auf Goldbasis gestellt sind), das die
Bank fiir dergleichen Anweisungen in Rechnung stellt, niemals
hoher sein soll als der Betrag, der ndtig ist zur Deckung der
Versandkosten — einschlieBlich der Zinsen fiir die Zeit des
Transportes — von Goldbarren, die in erheblichen Mengen von
Berlin nach dem ausléndischen Finanzzentrum verschickt werden,
auf das die Anweisung gezogen ist.

Das Komitee ist jedoch der Ansicht, daB die Verhéltnisse bei
Rufnahme der Geschiftstétigkeit der Bank fiir die Anwendung obiger
Einlosungsbestimmung ungiinstig sein werden; in diesem Falle darf
daher diese Bestimmung zeitweilig abgeéndert werden, und zwar
mit Zustimmung aller Mitglieder bis auf eines in jeder der folgenden
Gruppen:

1. dem Organisationskomitee,
2. dem Direktorium,
3. dem Generalrat.

Im Falle einer solchen Abdnderung soll die Bank sich mit allen
Krédften bemiihen und alle ihr zur Verfiigung stehenden Mittel ge-
brauchen, um den Markkurs so nahe wie mdglich an der Gold-
paritit zu halten. Weiterhin wird im Falle einer Abdnderung der
obengenannten Noteneinldsungsbestimmung die Riickkehr zur Einlés-
barkeit so bald wie moglich durch einfachen MehrheitsbeschluB des
Generalrats und des Direktoriums dauernd festgelegt werden.

k. Wihrend die Bank verlorene oder vollstindig vernichtete
Noten nicht wiedererstatten soll, soll sie auf Antrag abgenutzte oder
zerrissene Noten durch Noten in gutem Zustande zum Nennwerte
ersetzen. Wenn nicht mehr als die Hilfte der Note eingereicht wird,
soll sie zum Ersatz nicht verpflichtet sein.

i. Die Noten der Bank sollen eine Faksimileunterschrift des
Prisidenten und das Siegel des Kommissars tragen.

XIII. Deckung.

a. Die Bank soll immer eine normale Deckung von wenigstens
dreiunddreiBigeindrittel (3313) v. H. der Gesamtsumme der um~
laufenden Noten halten, vorbehalilich folgender Bestimmung:



In besonderen Ausnahmefdllen darf die Notendeckung auf Vor-
schlag des Direktoriums durch BeschluB des Generalrats unter dreiund-
dreiBigeindrittel (331/s) v. H. herabgesetzt werden; jedoch muB dieser
BeschluB des Gemneralrats mit einer Mehrheit von sémtlichen Stimmen
der Mitglieder des Rates auBer einer gefaBt werden. Bei einer
solchen Herabsetzung der Deckung hat die Bank folgende Straf-
betrige an das Reich zu zahlen: Jedesmal wenn die Deckung linger
als eine Woche weniger als dreiunddreiBigeindrittel (3315) v. H. der
umlaufenden Noten betrdgt, hat die Bank folgende Fehlbetragsab~
grabe auf die Summe zu zahlen, um die die Deckung niedriger als

eiunddreiBigeindrittel (33v3) v. H, ist: .

Falls die Deckung weniger als dreiunddreiBigeindrittel (3315) v. H.
und nicht weniger als dreiBig (30) v. H. betrdgt, eine Abgabe von
drei (3) v. H. jahrlich.

Falls die Deckung weniger als dreiBig (30) v. H. und nicht
weniger als siebenundzwanzig (27) v. H. betrdgt, eine Abgabe von
fiinf (5) v. H. jéhrlich.

Falls die Deckung weniger als siebenundzwanzig (27) v.H. und
nicht weniger als fiinfundzwanzig (25) v. H. betrdgt, eine Abgabe
von acht (8) v. H. jdhrlich.

Falls die Deckung weniger als fiinfundzwanzig (25) v. H.. betrédgt,
eine Abgabe von acht (8) v. H. jédhrlich, zuziglich ein (1) v. H. tjiihr—
lich fiir jedes Prozent, um das die Prozentsatzzahl unter flinfund-
zwanzig (25) v. H. ist.

6. Wenn die im vorgehenden Absatz erwéhnte Reserve wéhrend
einer Woche oder ldnger ununterbrochen unter dreiunddreiBigein-
drittel (3313) v. H. der daselbst erwidhnien Banknotenverbindlich-
kelten liegt, darf der Diskont~ und Rediskontsatz nicht unter fiinf
(8) v. H. jahrlich liegen.

¢. Jedesmal wenn eine Fehlbetragsabgabe zu zahlen ist, soll der
Prozentsatz des Diskont- und Rediskontsatzes der Bank, auBer der
nach den Vorschriften des vorgehenden Absatzes notwendig werden-
den Erhohung, um mindestens ein Drittel (13) des Prozentsatzes der
Fehlbetragsabgabe erhdht werden.

d. Die obenerwidhnte gesetzliche Deckung kann in Goldbarren
oder Goldmiinzen bei irgendeiner Stelle der Bank oder in jederzeit
falligen Einlagen gehalten werden, die in Gold oder seinem Gegen-
wert zu denselben Siétzen, zu denen die Einlage erfolgte, bei geach-
teten Banken in ausldndischen Finanzzentren zahlbar sind.

e. Die Bank soll ferner eine Sonderdeckung in Gold und Gold-
depositen von gleicher Art wie die als Deckung der umlaufenden
Noten geforderte Reserve im Betrage von zwolf (12) v. H. ihrer
Depositenverbindlichkeiten halten, jedesmal wenn diese Reserve wih-
rend einer Woche oder ldnger ununterbrochen unter zwolf (12) v. H.
ist, soll die Bank eine Fehlbetragsabgabe von vier (4) v. H. pro
’ahr auf den Betrag zahlen, um den die Reserve weniger als zwdélf
12) v. H. und nicht weniger als zehn (10) v. H. betrégt; eine
‘Rbgabe von acht (8) v. H. jadhrlich auf den Betrag, um den sie
weniger als zehn (10) v.H. und nicht weniger als acht (8) v.H.
betrdgt und zuziiglich der genannten acht (8) v. H. eine Abgabe von
zehn (10) v. H. jahrlich von jedem Prozent, um das die Prozent-
satzzahl unter acht (8) v. H. ist.

/. Um eine angemessene Fliissigkeit der Aktiven zur Deckung
der Depositenverbindlichkeiten der Bank sicherzustellen, hat die Bank
zu lZleder Zeit auBer der obenerwdhnten Goldreserve von zwolf (12)
v. H. sofort verfiigbare Depositen in Deutschland und im Auslande
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zu halten, Schecks auf andere Banken und statutengemiBe Handels-
wechsel, zahlbar auf Sicht oder auf Termin mit Laufzeit von weniger
als dreiBig (30) Tagen, im Betrage von mindestens dreiBig (30) v. H.
der gesamten Depositenverbindlichkeiten der Bank.
g. Die obenerwidhnten Deckungen und die obenbeschriebenen
gg;sigendﬂktiven sollerr fiir den Dienst der Bankdepositen abgeson-
werden.

XIV. Gewinne.

Die Reingewinne der Bank am Ende jeder Finanzperiode sollen
wie folgt verwendet werden:

a. Zwanzig (20) v.H. sollen an den UeberschuB oder Reserve-
fonds abgefiihrt werden, bis das wirklich volleinlg_llezalﬂte Nettokapital
der Bank und der Reservefonds zwolf (12) v. H. der durchschnitt-
lichen Verbindlichkeiten fiir umlaufende Noten, berechnet nach dem
durchschnittlichen Stande am fiinfzehnten Tage der sechs vorher-
gehenden Monate, ausmachen. Wenn dieses Verhiilinis wiederum
unter diese zwolf (12) v. H. sinkt, soll die obenerwdhnte Abfihrung
von zwanzig (20) v. H. des Reingewinnes an den UeberschuB oder
die Reserve fortgesetzt werden. Wenn und solange das Verhiltnis
des Nettokapitals der Bank und des Ueberschusses oder der Reserve
zum Durchschnitt ihrer Verbindlichkeiten aus umlaufenden Noten, wie
oben berechnet, zwolf (12) v. H. iibersteigt, so darf die Bank den
Prozentsatz vom Reingewinn, der an den UeberschuB oder die
Reserve abgefiihrt werden soll, nach eigenem Ermessen bestimmen,
unter dem Vorbehalte, daB der in dieser Weise abgefiihrte Prozent-
satz zwanzig (20) v. H. nie fiberschreiten darf.

b. Es soll eine Summe bereitgestellt werden, die zur Zahlung
einer Jahresdividende von acht (8) v. H. auf die Aktien der Bank
ausreicht.

¢. Der Rest des Reingewinns soll wie folgt verteilt werden:

1. Einhalb (%2} v. H. an die Aktionéire als Dividende oder an einen
besonderen Fonds, der fiir die Durchfiihrung einer einheitlichen
Dividendenpolitik verwendet werden soll.

2. Einhalb (%) v. H. an die Regierung als Abgabe fiir das aus-
schlieBliche Recht der Bank auf die Ausgabe von umlaufenden
Banknoten.

d. Die Dividenden der Bank sowie anderes Einkommen aus ihren
Kapitalaktien, soweit sich diese im Besitz von im Auslande lebenden
Rusléndern befinden, sollen von allen gegenwirtigen und zukiinftigen
deutschen Einkommensteuern befreit sein. Diese Befreiung findet auf
allgemeine Steuern, denen in Deutschland der Grundbesitz der Banken
im allgemeinen unterliegt, keine Anwendung. Mit Riicksicht auf den
der Regierung laut Absatz c 2 anfallenden Prozentsatz des Rein-
gewinns soll die Bank jedoch von jeder Korperschafts- oder Geschifts~
steuer, die das Reich, die Lénder oder irgendeine andere Ver-
waltungseinheit in Deutschland erheben sollte, befreit sein.

e. Insofern die Vorrechte, die jetzt die Reichsbank genieBt, mit
dem vorliegenden Plan nicht in Widerspruch stehen, sollen sie der
neuen Bank gewédhrt werden, soweit das Organisationskomitee dies
als wiinschenswert und vorteilhaft erklért.

XV. Liquidation der Rentenbank.

Die Bank soll die Rentenmarkscheine gemiB den Vorschriften
des beigefiigten Anhangs allméhlich aus dem Verkehr ziehen.



XVI. Dollarschatzanweisungen.

a. Die Deuische Regierung soll verzichten auf alle ihre Rechte
auf die Ertrdgnisse aus der Liquidation der Reichsbank (falls nicht
dieser Plan mittels Umwandlung der Reichsbank durchgefiihrt wird),
wofiir letztere sich gegeniiber der Regierung verpflichten soll, die
Verantwortlichkeit fiir die Riickzahlung besagter Anweisungen bis
zur Hochstsumme von 210 Millionen Goldmark zu iibernehmen, und
zwar unter Bedingungen, die die Reichsbank mit den Besitzern dieser
Anweisungen festsetzen soll.

b. Zu derselben Zeit soll die Deutsche Regierung, um Treu und
Glauben dieser Operation zu gewdhrleisten, d. h. um die Reichsbank
vor jedem etwaigen Verlust aus dieser Operation sicherzustellen,
der Reichsbank Goldanweisungen iibergeben, die auf denselben
Betrag lauten und zu derselben Zeit fillig sind wie die in Umlauf
befindlichen Dollarschatzanweisungen. Sobald die Liquidation dieser
Dollarschatzanweisungen zu Ende gefiihrt ist, wird die Reichsbank
der Deuischen Regierung den Teil der Anweisungen, die sie emp-
fangen hat und der gegebenenfalls nicht zur Sicherstellung der
Liquidation verwendet worden ist, zuriickgeben.

XVIIL Die Reichsbank.

a. Falls der vorliegende Plan mittels Umwandlung der Reichs-
bank durchgefiihrt wird, soll letztere die noch im Umlauf befind-
lichen Noten mit ihren neuen Noten zum Satze von einer Billion
(1 000 000 000 000) Mark fiir eine (1) Goldmark einldsen. Die alten
Noten sollen sofort aus dem Verkehr gezogen und entwertet werden.

b. Falls die Reichsbank bestehen bleibt, soll sie fiir die im Ver-
kehr befindlichen Banknoten, zu deren Eintausch sie sich gemdB den
Bestimmungen des Absatzes a dieses Abschnittes verpflichtet, den
ﬂleichen Deckungsanforderungen nachkommen, wie sie fiir die nach

bsdwmitt XIII dieses Planes umlaufenden Banknoten gefordert werden,
¢. Falls die Reichsbank liquidiert werden soll, so wird diese
Operation von der neuen Bank durchgefiihrt werden, die dann
errichtet werden wiirde, und die die Verantwortlichkeit fiir die oben
unter z und & bestimmten Eintauschoperationen zu iibernehmen oder
diese selbst durchzufiihren hitte.

XVIIL. Strafbestimmungen.

Geld- oder Geféngnisstrafen einzeln oder in Verbindung mit-
einander sollen gegen Personen angedroht werden, die vorsitzlich
dem Prisidenten, dem Generalrat, dem Kommissar oder seinen
Hilfskrdften unmittelbar oder mittelbar falsche Auskiinfte geben.

XIX. MaBnahmen, die die Deutsche Regierung zur Ausfiihrung

des Planes treffen soll.

Alle Verpflichtungen, die die Deutsche Regierung hinsichtlich
der Bank zur Rusfiilhrung dieses Vorschlages wird eingehen miissen,
einschlieBlich der Ueberweisung von Geldern aus den Hypotheken
der Rentenbank zwecks Zuriickziehung der Renienmark, sollen in
einem besonderen Vertrage zwischen der Bank und der Deutschen
Regierung zusammengefaBt werden. Dieser Vertrag wie auch die
Statuten der Bank sollen vom Deutschen Reichstag ordnungsméBig
genehmigt werden.
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Anhang zu Anlage 1.

Die Liquidation der Rentenbank.

(Der in Abschnitt XV des Bankplanes vorgesehene Anhang.)

Durch Verordnung vom 15. Oktober 1923 wurde die Deutsche
Rentenbank gegriindet und ihr Geschiftsgang geregelt.

Durch diese Verordnung sind das Kapital und die anféngliche
Reserve auf 3200 Millionen Rentenmark festgesetzt worden, die zur
Hilfte von der Landwirtschaft, zur Hélfte von Industrie und Handel
einschlieBlich der Banken aufzubringen waren.

Die Rentenbank besitzt eine in Goldmark ausgedriickte General-
hypothek auf dem Eigentum von Industrie, Landwirtschaft und
tIfland*e)l in Hohe von 4 v.H. des Wehrbeitragswertes dieses Eigen-

ms*).

b kDiese Hypotheken tragen 6 v.H. Zinsen zugunsten der Renten-

ank.
Die Rentenbank ist berechtigt, auf Rentenmark lautende Bank-~
noten bis zur Hohe des Kapitals und der anfénglichen Reserve
(3200 Millionen Goldmark) auszugeben.

Die Rentenbank muB dem Reich wéhrend der beiden auf ihre
Griindung folgenden Jahre Kredite bis zur Hohe von 1200 Millionen
Rentenmark erdffnen, wovon 900 Millionen 6 v.H, Zinsen und 300
Millionen keine Zinsen tragen. Die Rentenbank ist iiberdies berech-
tigt, der Reichsbank und den Privatbanken Kredite bis zur Hbéhe
von 1200 Millionen Rentenmark zu eréfinen, und die Privatwirt-
schaft zu finanzieren.

Bis jetzt hat die Rentenbank in Umlauf gesetzt:

1. 700 Millionen, die der Reichsbank iibergeben worden sind zum
Zwecke der Kreditgewdhrung an die deutsche Industrie und
den deutschen Handel. Diese Summe ist daher in Wechseln oder
Krediten sichergestellt, die in Rentenmark riickzahlbar sind. Im
Falle und zur Zeit der Liquidation der Rentenbank braucht ihnen
keine Beachtung geschenki zu werden.

2. 1100 Millionen Rentenmark, die dem Reich ohne irgendwelche
andere Sicherheit als seine Unterschrift vorgestreckt worden
sind und wovon 900 Millionen jghrlich 6 v. H. Zinsen und
200 Millionen keine Zinsen bringen.

Was nun diese Summe von 1100 Millionen angeht, so wiirde
die neue Bank (oder die Reichsbank, falls sie bestehen bleibt) gegen-
iiber den Inhabern dieser Noten die Verpflichtung I[(ibernehmen

*) Die Hohe dieser Hypothek belduft sich bereits auf 3700 Mil-
lionen Goldmark.
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miissen, sie innerhalb von zehn Jahren nach und nach einzuldsen,
Zu diesem Zwecke wiirde die Rentenbank sich verpflichten miissen,
der Bank alle Summen, so schnell sie hereinkommen, zu iibermitteln,
die sie von ihren Schuldnern empfingt, sowohl von denjenigen,
deren Eigentum mit der Rentenbankhypothek belastet ist, als auch
vom Staate, und zwar bis zur Héhe von 1100 Millionen.

Diese Verpflichtung der Rentenbank gegeniiber der Bank wiirde
durch alle Hypotheken und Sicherheiten, die sie besitzt, wie auch
durch die Biirgschaft der Deutschen Regierung selbst gedeckt sein
miissen.

Ueberdies miiBten alle Gewinne, die dem Reich auf Grund seiner
Beteiligung an der Bank zufallen, vorzugsweise der Tilgung seiner
Schuld von 1100 Millionen zugewiesen werden.

Sobald die Zahlungen der Rentenbank oder des Reiches selbst,
wie oben gesagt, die Hohe von 1100 Millionen erreichen, werden
die Deutsche Regierung und die Rentenbank von jeder Verpflichtung
gegen die Bank befreit sein.
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Anlage Nr. 2

zum Bericht des ersten Sachverstdndigen-
Komitees.

Vorschlag eines Wohlstandsindex.

Vorsdilag eines Wohlstandsindex.

Vergleidisbasis.

1. AuBer dem im Abschnitt VIIIc erwihnten Normalbetrag soll
fiir 1929/30 und die folgenden Jahre noch ein der Zunahme des
Wohlstandes in Deutschland entsprechender Zusatz gezahlt werden.
Dieser Wohlstandszuwachs wird in jedem einzelnen Jahr danach
bemessen, wie weit der nachstehend erlduterte, auf den Statistiken
des abgelaufenen vorangegangenen Jahres aufgebaute Index {iber
die durchschnittlichen Statistiken der Grundjahre hinausgeht.

Bestandteile des Index.

3. Zur Berechnung des Index sollen folgende Statistiken benutzt
werden:

a. die Gesamtsumme der deutschen Ein- und Ausfuhr;

b. die Gesamtsumme der Einnahmen und Ausgaben des Reichs-
haushaltes, -einschlieBlich derjenigen der Ladnder PreuBen, Sachsen
und Bayern (jedoch abziiglich derjenigen Summen auf beiden Seiten,
die in dem betreffenden Jahre auf Grund des Versailler Verirages
zu zahlen sind);

¢. der nach der beférderten Gewichismenge statistisch erfaBte
Eisenbahnverkehr;

d. der Gesamtgeldwert des Verbrauches an Zucker, Tabak, Bier
und Branntwein in Deutschland (berechnet nach den vom Verbraucher
tatsdchlich bezahlten Preisen):

e. die Gesamtbevélkerung Deutschlands, berechnet nach den
letzten verfiigbaren Volkszéhlungsergebnissen, Geburts- und Todes-
statistiken und Buswandererlisten;

/. der Verbrauch an Kohle (und Braunkohle, umgerechnet in
Steinkohle) auf den Kopf der Bevdlkerung.

Die Indexbasis.

3. Bei Berechnung der Vergleichsbasis sollen die Durch-
schnittsstatistiken aus den drei Jahren 1927, 1928 und 1929 fiir die
Haushaltseinnahmen und -ausgaben (b), fiir die Bevolkerungszahl (e)
und fiir den Kohlenverbrauch je Kopf (f) zugrunde gelegt werden,
und aus den sechs Jahren 1912 und 1913, 1926, 1927, 1928 und



1929 die Statistiken fiir die anderen Kategorien (wobei die Unter-
schiede der Bevolkerungszahl und des verdnderten Goldwertes zu
beriicksichtigen sind, um einen Vergleich der drei friilheren mit den
drei spéteren Jahren entsprechend zu ermdglichen. Die prozentuale
Verdnderung in jeder der sechs Gruppen gegeniiber der Vergleichs~
basis soll getrennt berechnet werden: das arithmetische Mittel aus
diesen sechs Prozentzahlen ergibt den Index.

Zahlungen, auf die der Index angewandt wird.

4, Zur Errechnung des Jahreszuschlags soll die Indexziffer auf
die Normalzahlung, ndmlich 2500 AMillionen, angewendet werden;
lediglich in den fiinf Jahren 1929:30 bis 1933/34 soll sie auf 1250 Mil-
lioagn, also nur auf die Hélfte der Normalzahlung, angewendet
werden.

Geringfiigige Unterschiede bleiben unberiicssichtigt.

5. Der Jahreszuschlag wird nur nach vollen halben Prozenten
des Index berechnet, d. h. ein Indexmittel von 11,350% wiirde als
1195 rechnen.

Zuschlagsberechnung.

6. Der Zuschlag fiir das Jahr 1929/30 soll nach Ablauf dieses
Jahres durch Vergleich der Statistik des Jahres 1929 mit der Index-
basis errechnet werden.

Indexminus.

7. Sollte sich nach dem Index in irgendeinem Jahre fiir den
Zuschlag ein negativer Betrag ergeben, so soll die Grundzahlung
weiter geleistet werden; spéitere Zuschlige sind jedoch erst dann
wieder zu bezahlen, wenn die Defizit- oder Minusbetrdge der vor-
angegangenen Jahre entsprechend berficksichtigt worden sind.

Schwierigkeiten bei der Anwendung.
8. Alle strittigen Fragen iiber die Anwendung der diesem Index
zugrunde liegenden Statistiken sollen der Finanzabteilung des Vélker-
bundes zur schiedsgerichtlichen Entscheidung vorgelegt werden.

Schwankungen im Goldwert.

9. Mit der Behauptung, die allgemeine Kaufkraft des Goldes
habe sich im Vergleich zu 1928 um mindestens 10%, geéindert, sollen
sowohl die Deutsche Regierung als auch die Reparationskommission
in jedem kiinftigen Jahr das Recht haben, einzig und allein wegen
einer solchen Verdnderung des Goldwertes eine Revision zu ver-
langen. Die vorzunehmende Abanderung kann sich sowohl auf den
Normalbetrag als auch auf die Zuschlagszahlung beziehen. Ist eine
gegenseitige Verstﬁndigung nicht zu erzielen, so soll ein vom Volker-
bund ernannter SchlichtungsausschuB entscheiden. Nach dieser Ent-
scheidung soll die verénderte Basis fiir jedes folgende Jahr bestehen
bleiben, bis eine der Parteien behauptet, daB seit dem Jahre, in dem
die Veréinderung eintrat, wieder eine Verdnderung von mindestens
1090 eingetreten ist.

Die in diesem Abschnitt behandelten Verénderungen sollen auf
Grund allgemein anerkannter (deutscher oder nichtdeutscher) Preis~
indexziffern erfolgen, und zwar einzeln oder in Verbindung mit~
einander, je nachdem es der Schiedsspruch bestimmt.
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Anlage Nr.3

zum Bericht des ersten Sachverstidndigen-~
Komitees.

AllgemeinerBericht iiber die deutschen Eisenbahnen.

Dem ersten Sachverstindigenkomitee erstattet
von Sir William ACWORTH und Herrn LEVERVE.

Bemerkung des ersten Sachverstdndigenkomitees.

Von dem Besitz und den Einnahmequellen des
Deutschen Reichs und der Deutschen Staaten, auf
die Artikel 248 des Versailler Vertrags Anwen-
dung findet,ist dasdeutsche Eisenbahnsystem un-~
leugbar am wichtigsten; es kann auch am leich~
testen fir Reparationszwecke nutzbar gemacht
werden.

Das deutsche Reichsbahnnetz hat eine Rusdehnung von
etwa 53000 Kilometer. Das rollende Material wird sich binnen
kurzem belaufen auf:

Lokomotiven (ausgenommen elektrische Lokomotiven und

Triebwagen) 30850
Personenwagen . 69253
Giterwagen . . . . . . . . . . . . . . . . .T48753

Ein betrdchtlicher Teil dieses rollenden Materials ist neuerer
Bauart. Zwei Drittel des Ganzen (18000 Lokomotiven und 500 000
Personen~ und Giiterwagen) wurden in den letzten zehn Jahren in
Dienst gestellt. Das augenblicklich im Besitze der Deutschen Reichs~
bahn befindliche rollende Material ist sowohl an Qualitdt wie an
Quantitdt dem vor dem Kriege verwendeten weit fiberlegen.

Im allgemeinen kann man sagen, daB die Ausstattung der Reichs~
bahn modern ist und vollig auf der Hohe der letzten eisenbahn-
teclmischen Vervollkommnungen steht.

Dasindem Netz angelegte Kapital belduft sich
auf nicht weniger als 26 Milliarden Goldmark.

Die Sachverstdndigen haben hervorragende Eisenbahnfachminner
zur Beihilfe herangezogen und sie ersucht, eine Untersuchung iiber
die Deutsche Reichsbahn anzustellen; ihr Bericht ist beigefiigt.



Allgemeiner Bericht
iiber die deutschen Eisenbahnen,

verfaBt fiir das erste Sachverstindigenkomitee von
Sir William Acworth und Herrn Leverve.

26. Marz 1924,

In unseren fritheren Berichten haben wir die Lage der Deutschen
Reichsbahn beschrieben und auf verschiedene, vom Komitee gestellte
Fragen geantwortet, besonders iiber die Hohe der Reineinkiinfte, die
sie nach unserer Schatzung fiir Reparationszwecke abwerfen kdnnten.
Entsprechend der Hufforderun% des Komitees haben wir nunmehr
die wesentlichen Teile dieser Berichte mit unsern eigenen SchluB-
folgerimgen in einem einzigen Schriftstiick zusammengestellt.

Wir mochten zunéichst dem Reichsverkehrsminister (bamals bder
Demolrat Oefer! D, H,) und seinen Mitarbeitern unsern Dank fir die
Art und Weise aussprechen, in der sie unsere Untersuchung in Berlin
mit miindlichen und dokumentarischen Auskiinften unterstiitzt haben.
Natiirlich ist es uns in der kurzen uns zur Verfligung stehenden Zeit
nicht moglich gewesen, unsere Untersuchungen Q?rﬁndlich zu

estalten, aber wir hoffen, daB der jetzt von uns vorgelegte Bericht
fir die Zwecke des Komitees ausreicht, und wir glauben, daB man
sich in sachlicher Beziehung auf seine Richtigkeit verlassen kann.

In der Deutschen Reichsbahn angelegtes Kapital.

In einem vorlﬁuﬂ%eq Bericht haben wir gesagt, daB der Kapital-
wert der Deutschen Reichsbahn zuverldssig auf nicht weniger als
20 Milliarden Goldmark geschdtzt werden kann. Eine amtliche Ver-
offentlichung zeigt, daB die Schuld der verschiedenen deutschen
Lénder, die ausdriicklich als Eisenbahnschuld gebucht war,
sichnach Abzug des auf dieabgetretetenen Gebiete
beziiglichen Teiles 1914 auf 1793 Milliarden Gold -~
m ark belief. Im Mirz 1920, als die Eisenbahnen aus dem Eigentum
der verschiedenen Lénder in das des Deutschen Reiches iibergingen,
wurde das angelegte Kapital auf 25 bis 28 Milliarden Goldmark
berechnet. Dieses starke Anwachsen erklirt sich aus der Tatsache,
daB zur Zeit des Ueberganges:

a) der Wert der Eisenbahnen der einzelnen Lander heraufgesetzt
wurde, um dem wirklichen, in ihnen angelegten Kapitalbetrag zu
entsprechen, von dem ein groBer Teil niemals oder nicht mehr als
Eisenbahnschuld erschien;

b) der Wert der wihrend des Krieges erfolgten Ergi#nzungen
zu dem alten Kapital hinzugefiigt wurde,
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Zwischen Mdrz 1920 und Mérz 1923 erfuhr das angelegte Kapital
eine weitere Erhohung auf 25,86 Milliarden Goldmark. Die Ausgaben,
die fiir das laufende Jahr und zur Abtragung bereits eingegangener
Verpflichtungen zu leisten sind, werden die Endziffer auf reichlich
26 Milliarden Goldmark heraufsetzen.

Die oben angefiiirten Zahlen stellen angelegtes Kapital dar,
was manchmal etwas ganz anderes ist als Kapitalwert. In diesem
Fall jedoch darf der Kapitalwert des deutschen Reichsbahnsystems,
das 53 000 Kilometer umtaBt, bei Zugrundelegung von 500 000 Gold-
mark fiir den Kilometer dem angelegten Kapital vollig gleich ange-
setzt werden. Ein groBer Teil des deutschen Reichsbahnnetzes ist
zweigleisig; die Strecken, Bahnhofe, Rangierbahnhdfe und Gebédude
sind erstklassig ausgefiihrt, und es ist sehr reichlich mit modernem
rollendem Material. versehen. Ein Vergleich mit den Kapitalkosten
pro Kilometer bei den Eisenbahnen anderer wichliger Lénder be-
rechtigt — unter Berlicksichtigung aller Faktoren auf beiden Seiten —
zu der Ansicht, daB die Hohe des darin angelegten Kapitals keines-
wegs den wirklichen Wert des Reichseisenbahnnetzes iibersteigt.

Erzielbarer Reinertrag.

Wir sind der Ansichf, daB billigerweise (ID.$.) ein
jdhrlicher Reinertrag von einer Milliarde Goldmark von der Deut-
schen Reichsbahn erwartet werden kann. Das ist ganz wenig mehr
als der vor dem Kriege erzielte Reinertrag; aber dieser wurde
damals sehr leicht erzielt. Es wurde nicht versucht, das Maximum
des Reinertrages herauszuwirtschaften, der zur Deckung der Zinsen
der Eisenbahnschuld mehr als hinreichend war.

Einerseits wurden die Tarife niedrig gehalten, besonders
fiir den Personenverkehr, Wie vor kurzem in einer von Dr. Sarter
verodffentlichten Broschiire ausgesprochen worden ist, dessen Aus-
spruch als maBgebend angesehen werden darf, da er ein hoherer
Beamter im Verkehrsministerium ist, war der leitende Grundgedanke
der: ,Die Staatsbahn hat [in ihrer Tarifpolitik] in erster
Linie fiir eine fortschreitende Entwicklung des
wirtschaftlichen Lebens zu sorgen, erst in zwei-
ter Linie bezweckt sie die Erzielung von Ueber-
schiissen*

Andererseits waren die Betriebsausgaben ungebiihrlich hoch; der
Beamtenkorper war gréBer als notwendig; pridchtige Bahnhofe und
riesige Rangierbahnhofe wurden unter groBem Kostenaufwand erbaut.
Ueberdies enthielten die Betriebsausgaben, wie die oben angegebenen
Zahlen zeigen, Jahr fiir Jahr groBe Summen fiir Verbesserungen und
Erweiterungen, die ganz gut auf das Kapitalkonto hitten gesetzt
werden konnen,

Bngesichts der Tatsache, daB seit mehreren Jahren die Brutto-
einnahmen der Deutschen Reichsbahn die Ausgaben nicht gedeckt
haben und daB vor kurzem die Ausgaben ein Mehrfaches der Ein-
nahmen betrugen, wihrend sogar heute noch die Einnahmen nur
eben die Hohe der Ausgaben erreichen, kénnte man annehmen, daB
unsere Schédtzung ungerechtfertigt optimistisch ist.

Man muB sich jedoch daran erinnern, daB seit dem Kriege fast
alle Lénder &hnliche Erfahrungen gemacht haben. Sogar in den
Vereinigten Staaten, wo kein Wahrungsverfall stattgetunden hat,
war 1920 der Reinertrag der Eisenbahnen ganz unbedeutend, w#h-



rend in England, wo der Waihrungsverfall ganz gering ist, 1921
die Einnahmen hinter den ARusgaben zuriickblieben. In beiden L#n-
dern jedoch hat sich die Lage jetzt vollkommen geéndert, und wenn
die Eisenbahnen in anderen Léndern das finanzielle Gleichgewicht
noch nicht wiedererlangt haben, so zeigt die Erfahrung hinreichend,
daB dieser Zustand nur voriibergehend ist. Und zu Deutschlands
Gunsten wirkt noch ein besonderer Umstand von hochster Bedeu-
tung. Bei den Eisenbahnen in England und Amerika
sind die Beziige des Eisenbahnpersonalsungefédhr
doppelt so hoch wie vor dem Kriege. Eine solche Stei-
gerung hat in Deutschland nicht stattgefunden. Vielmehr betragen
die Durchschnittsbeziige nach unseren Informationen gegenwdrtig
nur 75% der Vorkriegslohne, Es wird beabsichtigt, diesen Prozent-
satz im laufenden Jahre auf 939% des Vorkriegsdurchsdinittes zu
erhihen, Es besteht aber keine Wahrscheinlichkeit, daB die Beziige
so iiber den Vorkriegsstand steigen, wie es in den beiden erwéhnten
Landern geschehen ist. Und zwar aus zwei Griinden: die Lebens-
haltungskosten sind in Deutschland nicht in dem MaBe gestiegen
wie dort, und da die deutschen Beziige in den andern Berufen nicht
gestiegen sind, erscheinen die Beziige der Eisenbahner im Vergleich
mit diesen nicht ungiinstig.

Natiirlich wollen wir nicht sagen, daB eine Milliarde Reinertrag
gleich am Anfang erzielt werden kann. Aber wir glauben, daB eine
betrédchtliche Summe in sehr kurzer Zeit erzielt werden kana, und
daB der volle Betrag in einem Zeitraum von drei Jahren erreicht
werden kénnte, und zwar auf folgende Weise:

Wihrend des Krieges wurde in Deutschland wie auch in andern
Léndern eine Befdrderungssteuer eingefiihrt. Diese Steuer
wird noch erhoben. Sie ist in den Beférderungsgebiihren eingerach-
net, die das Publikum zu zahlen hat, wird aber von der Eisenbahn
unmittelbar an das Finanzministerium abgefiihrt und bildet daher
keinen Teil der Eisenbahneinnahmen, Es ist eine Steuer auf
die Bruttoeinnahmen, und sie betrdgt 700 fiir alle
Einnahmen aus dem Giiterverkehr auBer Kohle,
und 109% bis 16% im Personenverkehr je nach der
Klasse, Durchschnittlich belduft sie sich auf 6 % der gesamten
Bruttoeinnahmen. Man schédtzt, daB sie 1924 227 Mil-
lionen Goldmark abwerfen wird. Falls in den kommen-
den Jahren der Verkehr zunimmt, oder falls derselbe Verkehrsumfang
mit hoheren Sédtzen belastet wird, werden natiirlicherweise die Ertriige
der Steuer entsprechend zunehmen. Man darf als sicher annehmen, daB
ihre Ertrdge nicht unter die jetzige Hohe sinken werden. Da sie von
dem Brutto~ und nicht von dem Nettoeinkommen erhoben wird, ist
sie fiberdies von irgendwelchen HAenderungen der Betriebskosten
unabhingig. Wenn in Zukunft, wie wir es empfehlen, die Deutsche
Reichsbalm die Ertrdge dieser Steuer an die Reparationskommission
zu zahlen hat, so wird die Kommission von Anfang an iiber eine
sichere und wichtige Einnahmequelle verfiigen kdnnemn.

Es bleibt noch eine Summe von rund 800 Millionen Goldmark
aufzubringen; nach unserer Meinung kann sie als Reingewinn der
Eisenbahn erzielt werden, und zwar unter der Bedingung, daB die
Tarife auf eine angemessene Hohe gebracht werden,
daB die Zahl der Angestellten auf eine angemessene Hohe
herabgesetzt und daB auf allen andern Gebieten die Ausgaben
durch einen wirtschaftlichen Betriebnach kaufménnischen
Grundsidtzen (0 D.9.) eingeschrinkt werden.
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Vor dem Kriege gaben die deutschen Eisenbahnen 70 Mark auf
je 100 Mark Einnahmen aus. In technischer Eisenbahnsprache aus-
gedriickt, betrug der Betriebskoeffizient 70 o%. Das war ein unge-
wohnlich hoher Koeffizient, besonders wenn man bedenkt, daB die
Eisenbahnen keine Steuern zahlten. Er war betrédchtlich hdher als
der englische Koeffizient, viel héher als der franzbsische. In allen
Laéndern jedoch hat seit dem Kriege ein merkliches Anwachsen des
Koeffizienten stattgefunden, und wir glauben nicht, daB man unter
den Nachkriegsverhiltnissen von der Deutschen Reichsbahn erwarten
kann, daB sie zu einem so niedrigen Koeffizienten wie 70 o/ arbeiten
kann, Sie hat jetzt nicht nur die Beférderungssteuer zu tragen; viel-
mehr scheinen auch die erhohten Kosten fiir Materalien, besonders
Kohlen und Stahl, dauernd zu bleiben, wihrend andererseits eine
groBe Steigerung der Beziige — die Hauptursache des Steigens des
Betriebskoeffizienten in anderen Lindern — in Deutschland nicht zu
erwarten ist. Wir glauben jedoch, daB es méglich sein sollte, einen
Betriebskoeffizienten von 80 % zu erzielen. Wir griinden diese Auf~
fassung in erster Linie auf unsere Untersuchung deutscher Verhalt-
nisse und besonders auf zwel Tatsachen:

1. daB in den letzten paar Jahren neues rollen-
des Material in so groBem MaBstabe angeschafft
worden ist, daB das Bediirfnis nach Ausbesse-~
rungen und Erneuerungen in den ndchsten Jahren
auBergewdhnlich gering sein wird, (1D.9.) und

2. daB die jiingsten, sehr groBen Ausgaben fiir die Ausstattung
der Giiterwagen mit durchgehender Bremse voraussichtlich wichtige
Betriebsersparnisse ergeben werden.

In zweiter Linie glauben wir, daB die Erfahrungen, die in
anderen vergleichbaren Lindern gemacht wurden und noch jetzt
gemacht werden, im groBen und ganzen unsere Annahme recht-
fertigen, daB kein Grund erkennbar ist, warum unter einer tiichtigen
und sparsamen Verwaltung der Betriebskoeffizient nicht in kurzer
Zeit in Deutschland auf 80 9% heruntergebracht werden koénnte, wie
das anderswo bereits geschehen ist.

Wie wir sagten, haben sich die Bezlige des Personals in England
und Amerika verdoppelt, wihrend die Tarife nur ungefdhr 50 %
iiber den Vorkriegstarifen liegen. Infolgedessen ist der Betriebs~
koeffizient viel hoher geworden als friiher und betrégt gegenwartig
ungeféihr 80 9. Aber die verbleibenden 20 %, auf eine stark erhGhte
Bruttoeinnahme berechnet, geniigen, um einen Erirag von mehr als
4 o auf das Eisenbahnkapital zu ergeben.

In Deutschland ist nun gegenwdrtig eine jéhrliche Bruttoeinnahme
von 4000 Millionen Goldmark annihernd erreicht. Bei einer Brutto-
einnahme von 4 000 Millionen Goldmark jéhrlich und einem Betriebs-
koeffizienten von 80 ¢ wiirde sich der Reingewinn auf 800 Millionen
Goldmark belaufen. Diese Summe zusammen mit den 227 Millionen
Goldmark der Beforderungssteuer ergibt insgesamt ilber eine Milliarde
Goldmark.

Diese Summe kann in ihrer Gesamtheit fiir Reparationen ver-
fiigbar gemacht werden. Der Marksturz hat die Vor-
kriegseisenbahnschuld ausgeléscht (!D.$.); der von
dem Komitee in Russicht genommene Plan wird, wie wir hdren, die
Eisenbahn unter der neuen Verwaltung von der Haftung fiir die
Schulden entlasten, die sie kiirzlich eingegangen ist; und in den
letzten Jahren ist Kapital so iiberreichlich ausgegeben worden, daB
weitere Rusgaben auf Jahre hinaus nicht gerechtfertigt erscheinen.



Wir nehmen an, daB in den kiinftigen Jahren bei einer Betriebs-
fihrung nach den Regeln der Privatwirtschaft neues Kapital nur
dann ausgegeben werden wird, wenn die sichere Aussicht hesteht,
daB die sich ergebenden Gewinne oder Ersparnisse zum mindesten
ausreichen werden, um die Zinsen zu decken.

Wir werden auf die Frage der Einnahmen und Ausgaben weiter
unten bei der Er6rterung des Haushaltsplans fiir das im April 1924 be-
ginnende Jahr zuriickkommen.

Unterdessen mag es niitzlich sein, an den Gegenstand von einem
andern Gesichtspunkt aus heranzutreten.

Eine Milliarde ist weniger als 4 9% vom Eisenbahnkapital von
26 Milliarden.

Wenn wir die Verkehrssteuer abziehen, die in Ihrer Hoéhe
sicherlich nicht die von Eisenbahnen in andern Lindern erhobene
Steuer iibersteigt, dann braucht die Deutsche Reichsbahn nur etwas
mehr als 39% von ihrem Kapital herauszuwirtschaften, und wie
bereits gesagt, haben wir keinen Grund zu der Annahme, daB die
Deutsche Reichsbahn fiberkapitalisiert ist. 3 % kénnen kaum als ein
ibertriebener Zinssatz angesehen werden.

In England ist der Tarifgerichtshof gesetzlich verpflichtet, den
Eisenbahnen unter der Voraussetzung eines den Verkehrsanspriichen
geniigenden und zugleich wirtschaftlichen Betriebes Tarife zu ge-
statten, die ausreichen, um einen Reingewinn von rund einer Milliarde
Goldmark von einem Kapital zu erzielen, das etwas geringer ist
als das der Deutschen Reichsbahn. In Amerika hat die ,,Interstate
Commerce Commission“ ebenfalls auf Grund ihrer gesetzlichen Voll-
machten entschieden, daB 5% 9% einen angemessenen Ertrag fiir
Eisenbahnkapital darstellen, und hat Tarifsdtze genehmigt, die als
geniigend angesehen werden, um diesen Ertrag zu erzielen.

Wenn die Deutsche Reichsbahn nur sehr wenig mehr als 3 %
flir Reparationen zu zahlen braucht, dann miiBte sie unter einer
leistungsfdhigen und rationellen Verwaltung in der Lage sein, noch
einen betrdchtlichen UeberschuB mehr zu erzielen, der zur Entlastung
des allgemeinen Reichshaushalts verwendet werden koénnte. Aller-
dings muB man sich klarmachen, daB die Ertrdge der Eisenbahnen,
gleich wie die anderer wirtschaftlicher Unternehmungen, von Jahr
zu Jahr schwanken. Es gibt gute und schlechte Zeiten. Die Milliarde,
die wir als einen angemessenen Erfrag angenommen haben, muB
als ein Jahresdurchschnitt gelten.

Wie schon gesagt, wird der volle Reingewinn nicht gleich von
Anfang an erzielt werden. Einige Jahre werden wahrscheinlich erst
verstreichen miissen, denn der deutsche Verkehr hat unter der Be-
setzung der Rhein-Ruhrbahnen ernstlich gelitten.

Nachdem die Reichsbahn als einheitliches System neuorganisiert
worden ist, wird eine gewisse Zeit nétig sein, um das neue System
in Gang zu bringen und den alten Verkehr vollstindig wieder her~
zustellen, Und diese Neuorganisation wird Ausgaben erfordern.
RuBerdem wird die Durchfithrung der notwendigen Verwaltungs-
reform ecine gewisse Zeit beanspruchen, und ihre volle Auswirkung
wird nicht sofort zutage treten.

Aus all diesen Griinden halten wir, ohne uns natiirlich mathe-
matisch genau festzulegen, die Annahme fiir berechtigt, daB die
Reineinnahmen, ausschlieBlich der Verkehrssteuer und nach Abzug
einer angemessenen progressiven Riicklage, etwa wie folgt zu-
nehmen werden:
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:12. Jahr . 4506) Millionen Goldmark
e e e e . .. .5

3, und 4, jahr . . . 700 bis 750

5. und folgende Jahre . 800

Die zur Erzielung dieser Ergebnisse
erforderlichen MaBnahmen.

Vor allem ist es klar, daB die Reichsbahn ebenso wie jedes
andere deutsche Unternehmen nur dann zufriedenstellende Ergebnisse
bringen kann, wenn die Wihrung stabilisiert ist und politisch wie
sozial Ruhe herrscht,

Mit Bezug auf die MaBnahmen, die erforderlich sind, um die
coben angegebenen Ergebnisse zu erzielen, sei hier nochmals wieder-
holt: Die Eisenbahnen miissen als kaufmédnnisches
Unternehmen betrieben werden, das heiBt mit dem festen Ent-
schiuB, einerseits die Tarife so festzusetzen daB alle
erreichbaren Einnahmen erzielt werden, und an-
dererseits die Ausgaben auf ein MindestmaB
herabzusetzen. Die Verwaltung der Deutschen
Reichsbahn war bisher weit davon entfernt, nach
diesen Grundsé@tzen zu arbeiten. (!ID.$.) Wir werden
spdter zeigen, daB seit dem Kriege die Tarife sowohl fiir den Per-
sonen~ wie fiir den Giiterverkehr zu niedrig gehalten worden sind,
und zwar mit der Absicht, Industrie und Handel zu foérdern und
besonders den deutschen Export zu begiinstigen. Die Tarife werden
immer noch wie vor dem Kriege in erster Linie als eine Waffe in
den Hénden des deutschen Handels und erst in zweiter Linie als eine
Einnahmequelle der Eisenbahn angesehen.

BAndererseits sind die Ausgaben fiir das rollende Material 1md
fiir Arbeiten aller Art seit dem Kriege iibermiBig groB gewesen,
und der Beamten- und Angestelltenkoérper ist viel zu groB und
gleichzeitig schlecht bezahlt.

Es ist deshalb unumgédnglich notwendig, eine
radikale AenderunginderbisherbefolgtenEisen-
bahnpolitik eintreten zu lassen. Wir glauben aber
nicht, daB irgendeine deutsche Verwaltung die
notwendige Kraft besitzen wird, um erfolgreich
gegen die traditionelle Geisteseinstellung anzu-
kdmpfen, (1D.9) wenn nicht dauernd der Druck
eimer im Interesse der Alliierten eingesetzten
und aufrechterhaltenen Sachverstdndigenkomn-
trolle dahintersteht, um die Verwaltung in bezug
auf die Tarife wie die Ausgaben zu iiberwachen.

Gine derbere Obrfeige ift Faum zu denfen —; aber tropdem fagt die
NReichsregierung Ja und Amen und Herr Oefer, der DemokFrat, der diefe
Rige als Reichsverfehrsminifter rubig einftedt, wird dbann — ausdermablt
sum Prajidenten der RNeidhsbabngefellichaft.

Wir werden spéter die Frage der Kontrolle eingehender erdrtern.
Weiterhin halten wir eine vollkommene Aenderung i der Or-
ganisation fiir wesentlich. Wir glauben, daB die neuerdings erfolgte

Griindung eines gesonderten Unternehmens mit einem gesonderten
Haushalt und einem gewissen MaB von Unabhingigkeit nicht weit
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genug geht, wenn sie auch ein Schriit auf dem rechten Wege ist.
Das Unternehmen bleibt, wenn es auch gesondert ist, immer noch
ein Regierungsunternehmen. Nach unserem Datfiirhalten ist es not-
wendig, weiterzugehen und, wéhrend dem Deutschen Reich das
Eigentumsrechtander Reichsbahn verbleibt, (Cigen:
tumstedht obhne Betriebs: und Verfiigungsredit, it dod nur eine Umfdyreibung
fitr den beabfiditigten Maub der Cifenbabnen! D, H.) die Verwaltung fiir
eine Reihe von Jahren einem kaufménnischen Unternehmen zu iiber~
tragen, das zwar deutsch sein wird, dessen Verwaltungsrat aber
Vertreter sowohl der Aktiondre als auch der alliierten Gléubiger~
michte umfassen wird.

Wie lang diese Periode sein soll, wie, mit welchen Rechten und
welchen Beschrinkungen die Gesellschaft gebildet werden soll, ist
eine Angelegenheit, die, wie wir horen, das Komitee selbst betran-
deln wird, Wir brauchen hier nur nachdriicklich darauf hinzuweisen,
daB die Gesellschaft und ihre Verwaltung angemessene Freiheit so~
wohl in Tarif~ wie in Betriebsangelegenheifen haben muB. Und,
um den Ausspruch Dr. Sarters zu variieren, wir
glauben, daB eine kaufméannisch geleitete Eisen~
bahngesellschaft die Erzielung einer angemesse~
nen Reineinnahme als ihr Hauptziel betrachten
muB, wahrend sie allerdings gleichzeitig diefort-~
schreitende Entwicklung des Wirtschaftslebens
des Landes beriicksichtigt und sorgsam darauf
bedacht ist, das Huhn, das die goldenen Eier legt, nicht zu
schlachten oder auch nur seine Leistungsfdahig-
keit zu verringern. (Derartige fredhe Offenfherzigleiten liegen fidh
Regierungsz und Reidhetagdmehrheit — ohne jede Widerrede! — bieten und die
.f;e|r:n3®g;f®nationa[en ftimmten mit 48 Stimmen diefem [hindliden Plan
ull D.H.

Ueberdies kann, wie schon gesagt, das erwdhnte finanzielle
Ergebnis nur unter der Bedingung erzielt werden, daB die gesamte
Deutsche Reichsbahn entweder zu einem Verkehrssystem unter einer
einzigen Verwaltung vereinigt wird oder aber in rationeller Weise
in mehrere Systeme geteilt wird, die im Einvernehmen miteinander
mit den gleichen Tarifen und unter den gleichen allgemeinen Be-
stimmumgen arbeiten. Wenn wir gesonderte Betriebe anzunehmen
hétten, die in keiner Weise zusammen arbeiteten, so wiirden die
erzielten Ergebnisse sicherlich nicht unserer Schédtzung der erziel-
baren Reineinnahme entsprechen.

Wenn also jene Schdtzung das Vorhandensein eines ungeteilten
deutschen Reichsbahnsystems annimmt, so wollen wir doch selbst-
versténdlich mit dieser Annahme weder einer den Alliierten Re-
gierungen in dieser Angelegenheit gutscheinenden Stellungnahme
vorgreifen noch auch uns zu der allgemeinen Frage militédri-
scher oder wirtschaftlicher Biirgschaften fiir Reparationen und
Sicherheiten #uBern.

Endlich geht unsere Schdtzung von der selbst-~
verstdndlichen Voraussetzungaus,daBdieReichs-
bahnen nur dann fiir das Reich oder die Allgemeinheit
Verkehrsleistungenauszufiihren haben wird,wenn
ihre Dienste nach geschdftsmdBigen Tarifen be-
zahlt werden, (Das gilt nidt nur fliv die Poft, fondern in viel hiherem
Mafie fitv die Befstberung von Truppen bei Mobilmadungen! D.H.) Bisher
hat die Deutsche Reichsbahn fiir die Post nicht nur die Briefsen~
dungen, sondern auch die Pakete frei beférdert. Die Eisenbaunnen
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GroBbritanniens erhalten gegenwdrtig von der Post fiir #hnliche,
wenn auch kleinere Dienstleistungen, Zahlungen im Betrage von
mehr als vier Millionen Pfund Sterling jéhrlich. Es gibt andere
Beispiele &hnlicher Art, aber sie sind von geringerer Bedeutung,
und wir brauchen uns hier nicht mit ihnen zu befassen.

Kiinftiger Kapitalaufwand.

Wir werden spéter sehen, daB die seit dem Kriege fiir neue
Anlagen aufgewendeten Ausgaben, besonders fiir das rollende Ma-
terial, sehr groB gewesen sind. Nach unserer Beurteilung sind sie
weit iiber die wirklichen Bediirfnisse der Reichsbahn hinausgegangen.

Fiir rollendes Material allein sind die verschiedenen Haushalte
im ganzen mit einer Summe von mehr als 3 Milliarden Goldmark
belastet worden, was die Reichsbahn in den Stand gesetzt hat, mehr
als 18 000 neue Lokomotiven und mehr als 400000 neue Personen-
und Giiterwagen zu erwerben.

Wir glauben deshalb, daB, allgemein gesprochen, das Kapital-
konto auf Jahre hinaus ohne Schaden fiir die Reichsbahn voll-
kommen geschiossen werden kann. Dennoch wird sich, worauf wir
hier hinweisen miissen, nach Angabe der Deutschen Regierung der
Kapitalaufwand im Jahre 1924 auf mehr als 500 Millionen Goldmark
belaufen, und zur Vervollstdndigung des Programms werden weitere
Ausgaben im Betrage von 236 Millionen Goldmark im Jahre 1925
erforderlich sein. Nach unserer Ansicht muB dieses Programm im
einzelnen nachgepriift und sehr nachdriicklich beschnitten werden.
(Alfo Eeine neuen Beftelungen bei der deutihen Lwfomotiv: und Waggon:
induftrie! D.H.)

Immerhin wird es nach einer gewissen Zeit ohne Zweifel not-
wendig sein, neue Ausgaben fiir die VergrdBerung von Bahnhofen
und den Bau neuer Linien aufzuwenden. Aber, wie gesagt, eine
kaufminnische Verwaltung wird sich auf erneuten Kapitalaufwand
nur dann einlassen, wenn dieser sich augenscheinlich unmittelbar
produktiv gestalten wird. Die Kosten kénnen deshalb entweder un-
mittelbar aus der erhdhten Reineinnahme, oder, wenn sie von hin-
reichender Bedeutung sind, um ein solches Verfahren zu rechtfertigen,
durch Anleihen auf die erhdhte Einnahme gedeckt werden, ohne die
fiir Reparationen verpfindete Einnahme anzutasten.

Der Eisenbahnhaushalt. — Der ordentliche Haushalt.

Es empfiehlt sich, den von der deutschen Reichsbahnverwaltung
aufgestellten ordentlichen Haushaltsplan fiir das Rechnungsjahr vom
1. Bpril 1924 bis 31. M#rz 1925 — nach deutschem fiskalischen
Sprachgebrauch das Jahr 1924 genannt —, nachzupriifen.

Hier folgen langere Ausfiihrungen iiber den Eifenbabnbaushalt, weldhe

bie €rhibung der Giitertarife und der Fabrpreife zu ,rechtfertigen’ vers
fudben unbd beweifen wollen, daf , Berbefferungen aller Art” ,,nicht 3u
vedhtfertigen waren”. Sum Sdluffe beifit e8 dann:
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Wir konnen uns kaum denken, daB diese neuen Fahrpreise fiir das
deutsche Publikum eine ungebiihrlich hohe Belastung sein werden,
wenn man bedenkt, daB die deutschen Fahrpreise dritter Klasse fiir
den Kilometer immer noch nur die Hilfte des entsprechenden Fahr-
preises in England oder den Vereinigten Staaten betragen. Aber



das Publikum ist so lange gewohnt gewesen, zu
unkaufmédnnischen Sédtzen befordert zu werden,
daB wir glauben, eine Abnahme des Verkehrs wenigstens in
der ersten Zeit erwarten zu miissen. Wir haben daher gerechnet,
daB eine Steigerung der Fahrpreise um 36 % nur eine Mehreinnahme
von 30 9% mit sich bringen wird.

Zukiinftige Kontrolle. — Der Eisenbahnkommissar.

Aus den oben angefiithrten Tatsachen und Zah-
lJen erhellt, daB die Deutsche Regierung seit dem
Kriege die Eisenbahnen in einer Weise betrieben
hat, die sich nicht verteidigen 1dBt. (Unverfddmt! D. H.)
Buf der Einnahmeseite hat sie die Erhohung der
Einnahmen unterlassen, die hidtte vorgenommen
werden konnen und miissen. Auf der Ausgabeseite
hat sie Kapital verausgabt, nicht nur zur Wieder-~
herstellungdes Vorkriegsstandes,sondernzuVer-~
besserungen aller Art, die unter den gegébenen
Verhédltnissen nicht zu rechtfertigen waren. Die
Eisenbahnen sind nicht nur wieder auf ihre Vor-
kriegsleistungsfédhigkeit gebracht, sondern auf
einen viel h6heren Stand, der unseres Wissens
denjenigen jedes andern Landes iibertrifft. (Man
Lobt wm beffer ausbeuten zu tonnen! D, H.) Man hat uns zu verstehen ge-
geben, daB sogar innerhalb des Ministeriums selbst diese Politik
streng kritisiert worden ist, Als Entschuldigung wird angefiihrt, daB
einerseits der Druck der GroBindustriellen, die ihre Werke im Betrieb
halten und Arbeiterentlassungen im GroBen vermeiden wollten, die
zu Rufstéinden oder gar zur Revolution fithren kdnnten, zu stark
war, um ihm Widerstand zu leisten, wihrend andererseits die Armut
der groBen Masse des Volkes so groB war, daB die Regierung sich
gezwungen sah, die Befdrderungsgebiihren auf einem niedrigen
Stande zu halten. Welche Griinde auch maBgebend gewesen sein
mogen, an den Tatsachen ist nicht zu zweifeln.

Nach unserer eigenen Ansicht ist das eingeschlagene Verfahren,
wenn auch die oben angegebenen Griinde betrdchtlich ins Gewicht
fallen, doch keineswegs ganz auf &uBeren Druck zuriickzufiihren,
Die Beamten in der Tarifabteilung des Ministeriums waren, wie wir
wiederholt gesagt haben, nur zu gern bereit, die Eisenbahninteresser
andern, auBerhalb der Eisenbahn liegenden Umstéinden unterzuordnen,
Und die ausfiihrenden Beamten, sowohl des tech-
nischen wie des Verkehrsdienstes, litten — man
kann es kaum anders bezeichnen — an einer Art
GroBenwahn. (Das follen fih die Eifenbahnbeamten gefagt fein laffen,
bie 31 100000 en bie Erfitllungsparteien gewdhlt Haben, die ohne yu protefticren
gulicfien, baf die deutfde Eifenbahnbeamtenfhaft von ywei Hergelaufenen Aus:
Tinbetn in fo herausfordernder und ungerediter MWeife beleidigt wurden! D, H.)
Sie betrachteten es als fiir die Wiirde des Deutschen
Reiches erforderlich, daB die Gebdude so pridchtig
wie moglich sein, daB die Eisenbahnanlagen einen
sehr hohen Stand erreichen, daB die und die Lei-
stung geboten werden miiBte und so weiter. Es
war ihnen niemals die wirtschaftliche Notwendig-
keit beigebracht worden, sich nach der Decke zu
strecken,
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Nun wird die bloBe Uebertragung der Reichsbahn vom
Staate auf eine Privatgesellschaft diese geistige Einstellung nicht
von selbst #ndern. Ein groBer Teil des Verwaltungsrates wird
deutsch sein; der Generalverwalter wird ein Deutscher sein; und
seine verantwortlichen Beamten werden dieselben Maénner sein,
die die bisherige Eisenbahnpolifik angeregt und ausgefiihrt haben.
Wir halten es daher fiir wesentlich, daB seitens
und im Namen der Alliierten ein Eisenbahnkom-
missar ernannt wird, um in ihrem Interesse die
deutsche Verwaltung zu iiberwachen (und dba fpriht man
nod) von deutfder Souverdnitdt! D, H,) und, fallsdiesspdternot-
wendig werden sollte, die Kontrolle iiber sie zu
fibernehmen. (!D.9.) Wir wollen daher zum SchluB dieses
Berichtes uns mit der Frage befassen, welches unserer Meinung nach
die Aufgaben des Eisenbalmkommissars und die Organisation dieser
Einrichtung sein miiBten.

Der Eisenbahnkommissar.

Der Eisenbahnkommissar muB eine Persdnlichkeit von aner-
kanntem Ruf in der Eisenbahnwelt sein. Es muB ihm nach seiner
Ernennung iiberlassen bleiben, zu bestimmen, welche Unterstiitzung
er notig hat, um die Verantwortung fiir die Kontrolle aller Zweige
der Eisenbahnverwaltung iibernehmen zu kdnnen. Er wird auch zu
erwigen haben, wieweit es notig sein wird, in irgendeinem oder
auch in jedem der Bezirke, in die das deutsche Eisenbahnnetz
vielleicht spéter eingeteilt wird, Ortliche Vertreter zu haben.

LDeutfdher”  Eifenbabnformiffar wurbe bdann bder Berfaffer vor-
liegender Schmdbjchrift auf die deutfdhe Eifenbahn-BVermwaltung und iHhre
Beamten! Monfieur Leperve!

Die deut{chen Mitglieder des BVervwaltungsdrates — auch der fabelhaft
begablte [nach einer Reichstagsdrudfache rund 200 000 GM. pro Jabr]
Generaldiveftor der Dawegbabhn Oefer und fein Nadhfolger Dorpmiiller
find in WirklichEeit nur Stiefelpuger und Lakaien fiir diefen unverfrorenen
Belgier, dber durd) die Schuld der Deutfdhnationalen der unbejchrinFte
Herr diber die deutfhen Eifenbabnen geworden ift.

Wir nehmen an, daB er nach seiner Ernennung dem Verwaltungs-
rat einen Umri8 der Organisation und des Stabes, die er fiir nétig
hélt, vorlegen wird, und es wird Sache des Verwaltungsrats sein,
iiber seinen Plan zu befinden. Er muB natiirlich das Recht haben,
alle Berichte, statistische und finanzielle Uebersichten, Vorschlige
fiir auBergewdhnliche Ausgaben, einerlei ob sie auf Kapitalrechnung
oder auf laufende Betriebsrechnung erfolgen, ferner Vorschldge fiir
Tarifdnderungen oder fiir die Bewilligung von Ausnahmetarifen und
dgl. entgegenzunehmen, wenn sie so wichtig sind, daB sie nor-
malerweise der Genehmigung des Generaldirektors bediirfen. Er muB
auch das Recht haben, weitere Berichte, Uebersichten und Statistiken,
die er etwa fiir nétig hilt, zu verlangen, damit er in den Stand
gesefzt wird, sich ein unabhéniges Urteil zu bilden.

Im Besitz aller Unterlagen und auf dem laufenden iiber alles,
was vorkommt oder vorgeschlagen wird, wird er zundchst zu ent-
scheiden haben, ob er zustimmen oder ablehnen will. Falls er
ablelmt oder auch nur Bedenken trdgt, zuzustimmen, wird er dle
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Sache mit dem Generaldirektor besprechen. Er kann der Ansicht
sein, daB die Dinge schlecht stehen oder daB eine Politik befolgt
wird, die sich nicht mit dem Ziel eines finanziellen Ertrages der
Eisenbahnen vertrdgt. In diesem Falle wird es seine Pflicht sein,
wenn es ihm nicht gelingt, den Generaldirektor zur Henderung
seiner Politik zu veranlassen, die Angelegenheit vor den Verwal-
tungsrat zu bringen, damit dieser die ihm gutscheinenden MaB-
nahmen treffen kann. Wenn der rechte Mann ernannt wird, steht
zu hoffen, daB es ihm gelingen wird, mit dem Generaldirektor in
vollem Einvernehmen zu arbeiten, und daB der Generaldirektor,
weit davon entfernt, seine Einmischung als unangenehm zu empfin-
den, seine Unterstiitzung willkommen heiBen wird, um einerseits
unndtigen Ausgaben Halt zu gebieten, und um andererseits die
EirfGhrung und Aufrechthaltung von angemessenen Tarifen herbei~
zufiihren, die der Eisenbahn Reineinnahmen in angemessener Hoéhe
sichern, ohne dabei Handel und Verkehr des Landes ungebiihrlich
zu belasten.

Es wird natiirlich eine zweite Aufgabe des Kommissars sein,
den ausliéndischen Mitgliedern des Verwaltungsrats iiber alle Punkte
Bericht zu erstatten, die ihnen von erheblicher Wichtigkeit er-
scheinen. Hierher gehért beispielsweise die Frage, wieweit die stark
herabgesetzten deutschen Ausfuhrtarife ihre Berechtigung haben. Es
ist klar, daB die alliierten Nationen ein Recht haben zu verlangen,
daB die Reineinnahmen der Deutschen Reichsbahn nicht gekiirzt
werden, um der deutschen Industrie einen unangemessenen Vorteil
auf iiberseelschen Markten zu verschaffen.

Es erscheint nicht notig, im einzelnen die Frage zu erdrtern,
welches die Stellung des Kommissars sein wiirde, wenn es der
Deutschen Reichsbahn nicht gelinge, den als angemessen festge-
setzten Reingewinn fiir Reparationszwecke abzuwerfen. Wir nehmen
an, daB in diesem Falle, allgemein gesprochen, der Generalkommissar
die Aufgaben des Generaldirektors iibernehmen wiirde, und daB er,
statt mit dem Generaldirektor zu verhandeln oder dem Verwaltungs-
rat Vorschlige zu machen, erméchtigt werden wiirde, positive An-
ordnungen zu erlassen, sei es um die ihm ungerechtfertigt erscheinen-
den Ausgaben zu verhindern, sei es um die bestehenden Tarife in
einer ihm angemessen erscheinenden Weise heraufzusetzen. Es miiBte
also im voraus die Einwilligung der Deutschen Regierung dazu ver-
langt werden, daB der Kommissar als der Vertreter der Alliierten
das Recht hat, die volle Kontrolle zu {ibernehmen, falls die Zahlungen
in der vereinbarten Hohe nicht geleistet werden oder auch nur die
ernste Gefahr eines Defizits in greifbare Nihe riickt.

(gez.) W. M. Acworth,
G. Leverve.
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Anlage Nr.4

zum Bericht des ersten Sachverstidndigen-
Komitees.

Ubertragung des Redits zum Betriebe der Deutschen
Reichsbahn an eine Gesellschaft.

Uberiragung des Rechts zum Betriebe der Reichsbahn
an eine Gesellschaft.

Konzession fiir den Betrieb der Reichsbahn.

Der Betrieb der deutschen Reichsbahn soll zu einem bestimmten
Zeitpunkt in rechtsgiiltiger Form an eine Gesellschaft idbertragen
werden, Der zwischen der Deutschen Regierung und der Konzessions-
gesellschaft zu schlieBende Verirag wird durch Gesetz genehmigt.
Der Vertrag wird vorsehen, daB keine Verdnderung der Konzessions-
bedinguungen ohne die Zustimmung der Gesellschaft und des unten
erwihnten Treuhédnders fiir die Obligiationsinhaber erfolgen kanm.

Das Gesetz wird ferner bestimmen, daB die Gesellschaft ein
Mﬂnopol auf jede Ausdehnung des deutschen Eisenbalmnetzes haben
soll,

Das Statut der Gesellschaft wird diesem Gesetze als Anlage
beigefiigt und durch dieses bestitigt werden. Ehe das Gesetz dem
deutschen Reichstag vorgelegt wird, muB es von der Reparatlons~
kommission gebilligt werden,

Das alles [Gft fich ein Strefemann bieten und fich nodh als zweiter
Bismarc feiern.

Die Bedingungen, unter denen der Betrieb des deutschen Reichs-

bahnnetzes der Gesellschaft durch dieses Gesetz iibertragen wird,

sollen die nachstehend aufgefiihrten sein:
Die Gesellschaft wird deutsch sein. — — — —

MWas man Heutzutage ,,deutjch” nennt! Cin Gefpdtt fir Juben und
Yuslander, —

€3 ift 1ibrigens duferft bemerfensivert, baf bdiefer Sap inr franzdfi-
fchen Urtert adnglich feblt. — Der Frangofe felbft hat alfo diefen plumpen
Schwindel verfchmdht, bdie deut{che Regierung glaubte diejen Saf aber
offenbar der beutfchen OffentlichPeit fhuldig su fein! Bravo! Herr Strefe-
mann! Bei anberen Leuten wiirde man fo etwas mit Falidhung begeichnen!
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Die Gesellschaft wird fiir den Betrieb, die Unterhaltung und
den normalen Ausbau der Eisenbahnen, einschlieBlich des rollenden
Materials und der Anlagen, verantwortlich sein und das Recht haben,
vorbehaltlich der unten erwéhnten Bestimmungen iiber die Befug-
nisse der Deutschen Regierung und des Eisenbahnkommissars, ifire
Geschiifte so zu fiihren, wie sie es fiir richtig hilt.

Die Deutsche Regierung wird insoweit eine Aufsicht iiber
die Tarife und den Dienst der Eisenbahn haben, als es n6tig sein
mag, um jede unterschiedliche Behandlung zu verhindern und das
Publikum zu schiitzen. Aber diese Aufsicht soll nie derart ausgeiibt
werden, daB sie die Eisenbahngesellschaft daran hindert, eine billige
und angemessene Rente aus dem Kapital zu erzielen, einschlieBlich
der notigen Mittel fiir den Dienst ihrer Obligationen und Vorzugs-
aktien, einer Rente fiir die Stammaktien und angemessener Riick-
lagen fiir alle Zwecke einschlieBlich der Kapitaltiigung. Das unten
erwiihnte Organisationskomitee soll den Plan zur Durchfiihrung
der vorstehenden Bestimmungen ausarbeiten.

Bei Beginn der Konzession soll die Gesellschaft berechtigt sein,
die zu dieser Zeit i;eltenden Tarifsétze zu erheben. In der Folge
s0l]l die Gesellschaft berechtigt sein, die Tarifz
oder einige davon von Zeit zu Zeit zu @ndern, vor-
behaltlich der Bestimmungen der Artikel 365 und 378 des Ver-
sailler Vertrages.

Es wird Sache des Organisationskomitees sein, festzusetzen,
auf welche Weise die Deutsche Regierung, immer vorbehalilich der
vorstehenden Bestimmung, die Aufsicht Gber den Betrieb und die
Tarife ausiiben solL

Erfahrungsgemdf Dat die fog. deutfche Regierung gar nicdhts su fagen.

Die Konzessionsdauer soll mindestens ausreichen, um die Tilgung
der Obligationen gemé&B den nachstehenden Bestimmungen zu ge-
statten. Bei Ablauf der Konzession soll die Gesellschaft der Deutsc
Regierung das ganze Eisenbahnunternehmen einschlieBlich des rollen-
den Materials und der Anlagen in durchaus gutem Zustand und
vollstdndig betriebsfdhig frei von allen Lasten zuriickgeben.

Da nach dem deutschen Gesetz von 1920 die Zustimmung der
deutschen Lénder zu jeder VerduBerung oder Belastung der deutschen
Reichsbahn nétig ist, soll die Deutsche Regierung in dieser Beziehung
alle erforderlichen Vereinbarungen mit den beteiligten Léndern
treffen, (Ulfo audy die Lédnder, vor allem Bayern, mufiten vergemwaltigt werden!
D. H.) Diese Vereinbarungen sollen durch das Gesetz bestitigt wer-
den, das die Konzession verleiht.

Dieses Gesetz soll der Gesellschaft das Recht
fibertragen, jedes Vermdgensstiick, dasden Eisen-
bahnen gehdrt, hypothekarisch zu belasten

Essollauchdie Vorschriftenthalten, daB weder
das Reich, die Lidnder noch irgendeine 6ffentliche
Behorde der Eisenbahngesellschaft irgendeine
neue direkte Steuer auferlegen darf; weder auf
die Roh- noch auf die Reineinnahmen, noch auf
bewegliches oder unbewegliches Eigentum, noch
beziiglich des Personals der Gesellschaft, (bag8 Per-
fonal felbft muf natiixlidy bis sum Hugerften bezaphlen! D, H.) noch auf irgend
eine andere Weise.
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Die Eisenbahngesellschaft.
ARTIKEL I
Gesellschaftskapital.

Das gesamte zu beschaffende Aktienkapital einschlieBlich der
elf (11) Milliarden Goldmark erststellig hypothekarisch gesicherter
Obligationen, auf die unten eingegangen wird, soll dem Anlagekapital
der deutschen Reichsbahn (26 Milliarden Goldmark) entsprechen.

Im Betrag von 2 Milliarden Goldmark werden Vorzugsaktlen
geschaffen werden, die eine feste Dividende geben und nach Zahlung
der unten erwédhnten Jahresbetrdge Hnspruch auf Beteiligung an
den Ueberschiissen der Reichsbahn haben. Die Hoéhe der Dividende
und des weitern Anteils an den Ueberschiissen, ebenso die Be-
dingungen, unter denen die Deutsche Regierung diese Aktien wieder
einziehen oder zuriickkaufen kann, werden durch Vereinbarung
zwischen der Deutschen Regierung und dem unten geschilderten
Organisationskomitee festgesetzt werden.

Diese Vorzugsaktien werden von der Gesellschaft zugunsten der
Deutschen Regierung und der Gesellschaft selbst verkauft werden;
1/, des so erzielten Erloses wird Eigentum der Deutschen Regierung und
8/y Eigentum der Gesellschaft. Die Verkidufe von Aktien werden unter
solchen Bedingungen erfolgen, daB die Deutsche Regierung den
ganzen ihr zukommenden Betrag innerhalb von zwei Jahren erhalten
wird. Falls die Deutsche Regierung es verlangt, kann der Erlds aus
dem ersten Verkauf von Aktien ihr vorbehalten bleiben.

Den Rest des Anlagekapitals der Deutschen Reichsbahn (d. h.
13 Milliarden Goldmark) bilden Stammaktien, die Eigentum der
Deutschen Regierung sein und von ihr nach Gutdiinkan behalten
oder verkauft werden sollen.

BRTIKEL IIL
Verwaltung und Leitung.

Hier folgen Beftimmungen iiber den Bertwaltungsdrat, die natirlidh
prafiifh die vollige Aus{dhaltung der deutfchen Intereffen bedeuten.

ARTIKEL III.
Der Kommissar.
Der Eisenbahnkommissar soll eine Persdnlichkeit von anerkann-
tem Ruf in der Eisenbahnwelt sein. ,

DHiefite, jowie fiir die folgenden Abjige, die im wefentlichen der Un-
fage 3, Sadyverftindigenbericht, entfprechen, gilt auch das dort Gefagte.
(Siebe S. 126 ff.)

BRTIKEL 1V,
Obligationen.

Diefer Nrtifel befafit fich mit finanstednijchen Eingelbeiten.

Dic 11 Milliarden Eifenbahnobligationen mitffen von Jabr su Sabr
fteigend (bieg ift im eingelnen ausgefibrt), ab 1928 mit jdbrlich 660
Millionen versinft werben und wirh der Betrag an die Repfo abgeflihrt.
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Dann heifit es weiter:

Wenninirgendeinem JahredieDeutscheReichs-~
bahn keine genligenden Einnahmenerzielensollte,
umdieobigen Zahlungen zuleisten (wobei voraus-
gesetzt wird, daB die Gesellschaft alle zu diesem
Zweck verfiigbaren Riicklagen bis zu ihrer Er-
schépfung heranziehen kann), soll der Eisenbahn-
kommissar das Recht haben,die MaBnahmen zu er -
greifen, die der Treuhénder fiir die Obligations-
inhaber zum Schutze ihrer Rechte fiir nétig hilt,
einschlieBlich des Rechtes, die Eisenbahnen oder
das Eigentum, auf denen die Hypothek oder die
Belastung zugunstender Obligationenruhen, ganz
oder teilweise in Betrieb zu nehmen, zu verpach-~
ten oder zu verkaufen. (U fehlt nur nod — ober auf Abbrudy ju
verfteigern! D, H.)

Die weiteven Ubfchnitte befaffen fich mit der Tilgung der Obligationen.
Mit anderen Worten: Deutjchland mwird gnadigft dag Necht eingerdumt,

feine eigenen Cifenbabhnen suriiczufaufen!!!

ARTIKEL V.
Inansprudinahme der Biirgschaft der Regierung.

Die Artifel V—IX enthalten nur Purge Ungaben iiber die Fnanfprudy-
nahme ber Biirgfchaft der RNegierung, iiber die Beforderungsfteuer, daviiber
baf alle Cinnabmen ber Cifenbabn bei ber Reichsbank einguzablen find
auf SKonto des ReparvationsPommiffars! iiber , vorzeitige Cinldjung der
Obligationen” (ein glatter Hohn) und iiber das jog. Organifjationsfomitee.

ARTIKEL X.
Schiedsrichterliches Verfahren.

Das vom Deutschen Reichstag zu erlassende Gesetz soll be-
stimmen, daB bis zum Ablauf der Amtstiitigkeit des oben erwihn-
ten Eisenbahnkommissars der Entscheidung eines Schiedrichters vor~
gelegt werden sollen:

Zwistigkeiten und Meinungsverschiedenheiten zwischen der Re-
parationskommission oder irgendeiner darin vertretenen Reglerung
einerseits und der Gesellschaft und der Deutschen Regierung oder
einer von beiden andererseits oder zwischen der Gesellschaft und
der Deutschen Regierung iiber die Auslegung irgendeiner Bestim-
mung des genannten Gesetzes oder des Statuts der Gesellschaft
oder dieses Planes oder iiber irgendeine hiernach zu treffende MaB-
nahme, sei es in bezug auf das Kapital und die Obligationen der
Gesellschaft, sei es hinsichtlich ihrer #uBeren oder inneren Ge-
schéftsfiihrung oder dgl. Der Schiedsrichter soll, falls die Deutsche
Regierung es wiinscht, neutraler Staatsangehdriger sein und von
dem jeweiligen Prisidenten des stdndigen internationalen Gerichts-
hofes ernannt werden. Die Entscheidung des so ernannten Schieds-
richters soll endgfiltig sein.

Darauf waren die Strefemdnner noch befonders ftolz, bafi ein ,Schieds-
gericht” vorgefehen ift,
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Anlage Nr. 5

zum Bericht des ersten Sachverstidndigen-
Komitees.

Industrie-Obligationen.

Plan fiir Industrie-Obligationen.

Hoéhe und Form.

1. Die Deutsche Regierung soll Obligationen oder Schuldver-
schreibungen industrieller Unternehmungen im Gesamtnennwert von
fiinf (5) Milliarden Goldmark beschaffen, die jahrlich mit fiinf (5) %
zu verzinsen und mit ein (1) 9% zu tilgen sind. Diese Obligationen
sollen Verpflichtungen der einzelnen Unternehmungen darstellen und
beziiglich der Zahlung von Kapital, Zinsen und Tilgungsquote durch
eine erste Hypothek auf Anlagen und Eigentum der betreffenden
ausstellenden Unternehmungen gesichert sein.

Der Ausdruck ,Industrieunternehmungen“ soll sich nicht nur
auf verarbeitende Betriebe, sondern auch auf Schiffahrts-, Berg~
werks- und alle anderen #dhnlichen Unternehmungen beziehen, die
das Organisationskomitee etwa angibt,

Ubergabe an den Treuhénder.

II. Die Deutsche Regierung soll die oben vorgesehenen hypo-
thekarisch gesicherten Obligationen oder Schuldverschrelbungen mit
entsprechenden Zinsscheinen dem von der Reparationskommission
ermannten Treuhénder iibergeben, der sie verwahren, die Zinsscheine
einziehen, den Erlds auf das Konto des Agenten fiir die Reparations~
zahhmgen einzahlen oder von Zeit zu Zeit den Anordnungen der
Reparationskommission geméB iiber einen Tell oder das Ganze ver-
fiigen wird. Der Schuldner kann dem Treuhdnder Vorschlige zur
sofortigen oder allmiihlichen Einlosung machen, und das Komitee
empfiehlt, den Treuhdnder zu ermichtigen, derartige Elnldsungs-
vorschliige vorzugsweise zu beriicksichtigen, besonders wenn es sich
dabei um eine Einldsung unter Benutzung fremder Wahrung han-
deln wiirde, ehe er die Obligationen auf dem offenen Markte oder
sonstwie zum Verkauf stellt. Falls dem Treuhdnder binnen sechs
Monaten, nachdem die Deutsche Regierung dem Treuhdnder dle
Obligationen iiberreicht hat, von den einzelnen Obligationsausstellern
keine Vorschlige zu einem befriedigenden Einldsungsplan vorgelegt
werden, soll er nach eigenem Ermessen, aber mit gebiihrender Riick-
sicht auf die Wahrung des Kredites des Schuldners, frel darilber
verfiigen, und zwar in einer Weise und unter Bedingungen, die die
Reparationskommission gutheiBt.



Biirgschaft der Deutschen Regierung.

III. Die Deutsche Regierung soll die Zahlungen von Kapital,
Zinsen und Tilgungsquote dieser Obligationen gewéhrleisten. Somit
konnen die félligen Zinsscheine im Fall des Verzuges dem Kommissar
fiir die kontrollierten Einkiinfte vorgelegt werden, der sie mit den
Geldern, die unter seiner Kontrolle stehen und zur Erstattung an
die Deutsche Regierung bestimmt sind, zum Nennwerte ankaufen
soll. Der Kommissar wird diese Zinsscheine zum Nennwerte in die
»Riickzahlungen* an die Deutsche Regierung einschlieBen, die ihrer-
seits den sdumigen Schuldner regreBpflichtig machen kann.

Es steht der Deutschen Regierung frei, durch Zuschiisse den
Riickkauf der Obligationen von seiten der Hypothekenschuldner zu
erleichtern und sich auf diese Weise von der Biirgschaft zu befreien.

Bestimmung iiber Steuerfreiheit.

IV. Die genannten Obligationen und Hypotheken sollen bis zur
Einlésung in Deutschland steuerfrei sein, auBer wenn sie im Besitze
deutscher Staatsangehériger sind. In diesem Falle sollen sie ebenso
wie andere dhnliche Obligationen und Hypotheken, die sich in den
Handen deutscher Staatsangehoriger befinden, ohne unterschiedliche
Behandlung versteuert werden.

Vorldufiges Organisationskomitee.

V. Es soll ein vorldufiges Organisationskomitee gebildet werden,
um alle erforderlichen MaBnahmen im Bereiche des obigen Planes
und zur Festsetzung der Einzelheiten der Organisation zu ergreifen.
Diesem Komitee sollen angehéren: ein Verireter der Deutschen Re-
gierung, ein Vertreter der Industrie, zwei von der Reparations-
kommission ernannte Mitglieder und ein fiinftes Mitglied neutraler
Staatsangehorigkeit, das von den vier so ernannten Mitgliedern
oder, wenn eine solche Wahl nicht zustande kommf, von der
Reparationskommission ernannt werden soll.

Befugnisse des Organisationskomitees.

VI. A. — Das Organisationskomitee soll alle Befugnisse haben,
die Einzelheiten des Planes in einer Form auszuarbeiten, die sowohl
der Deutschen Regierung als auch den industriellen Unternehmungen
und der Reparationskommission gerecht wird. Es soll sich vor Augen
halten, daB es Zweck und Absicht des Planes ist, die Zahlung von
5 Milliarden Goldmark fiir das Reparationskonto zu sichern, die mit
jéhrlich 5 0o verzinst und mit mindestens 1 % getilgt werden muB,
wodurch allein die Falligkeit der Obligationen aus sich heraus be-
stimmt wird.

B. — Das Organisationskomitee soll die Befugnis haben, Form
und Art der Hypotheken zu bestimmen; falls ein Betrieb zu klein ist,
als daB die Rusgabe einzelner Hypotheken praktisch und wiinschens~
wert wiére, soll das Komitee befugt sein, eine Methode zu finden,
wie damit zu verfahren ist, oder es kann sogar ganz darauf ver-
zichten, vorausgesetzt, daB die Gesamtsumme von 5 Milliarden
bestehen bleibt.

9 131



132

Anlage Nr. 6

zum Bericht des ersten Sachverstédndigen-
Komitees.

Die Ubertragung von Reparationszahlungen aus
deutscher Wiahrung in ausldndische Wahrung und
dieVerwendung der nicht iibertragenenUbersdhiisse.

Das Ubertragungskomitee. (Zransfer=Komitee. D.H.)

I. Der Plan sieht vor, daB alle Zahlungen auf Reparationskonto,
gleichviel welcher Herkunft, zuerst in der Form von Depots bei der
im Plan vorgesehenen Bank zugunsten des ,,Agenten ffir Reparations-
zahlungen“ geleistet werden sollen. Die Abhebungen von diesem
Depot sollen nur von dem Agenten fiir Reparationszahlungen vor-
genommen werden, und zwar unter Leitung eines aus fiinf Mit-
gliedern zusammengesetzten Komitees, des sogenannten ,Ueber-

tragungskomitees®.

Zusammensetzung und Auswahl der Mitglieder.

II. Das Uebertragungskomitee soll aus sechs Mitgliedern bestehen;
der Agent fiir Reparationszahlungen soll Mitglied und Vorsitzender
sein; die anderen fiinf Mitglieder sollen Personen sein, die befihigt
sind, Valutafragen zu behandeln. Je ein Mitglied soll amerikanischer,
franzosischer, englischer, italienischer und belgischer Nationalitét sein.
Jedes dieser Mitglieder soll von der Reparationskommission ernannt
werden, nachdem das Mitglied gleicher Staatsangehorigkeit im
Generalrat der Bank befragt worden ist.

Die Mitwirkung der Bank.

III. Das Komitee wird Fiihlung mit dem Prisidenten und dem
Kommissar der Bank halten.

Befugnisse des Komitees.

IV. Das Komitee soll befugt und verpflichtet sein:

a. Bankiiberschiisse zur Bezahlung von Sachlieferungen und fiir
Zahlungen auf Grund des Reparation Recovery Act zu verwenden,
gemidB dem in regelméBigen Zeitabschnitten von der Reparations-
kommission festgestellten Programm und nach Besprechung mit dem
Uebertragungskomitee {iber Art und Betrag solcher Lieferungen;



b. diese Bankiiberschiisse von Zeit zu Zeit in ausldndische
Wéhrung umzuwandeln und sie nach der Umwandlung den An-
weisungen der Reparationskommission gemdB zu iiberweisen.

Die vorgenannten Befugnisse (z) und (4) sollen so weit qusgeiibt
werden, wie es der Devisenmarkt nach dem Ermessen des Komitees
zuléBt, ohne die Stabilitdt der deutschen Wahrung zu bedrohen;

c. von Zeit zu Zeit die vom Komitee festgesetzten Betrdge in
Obligationen oder anderen Anleihen in Deutschland anzulegen. Das
Komitee soll zu diesen Geldanlagen schreiten, sobald der Betrag der
Guthaben die Summe iibersteigt, die die Bank im Depot behalten
will. Andererseits kann das Komitee die von ihm erworbenen Ob-
ligationen verkaufen oder die von ihm gewihrten Anleihen liqui-
dieren, so oft nach seiner Ansicht die Umwandlung der Summen in
ausléndische Wahrung moglich ist oder die Bank weitere Depots
anmnehmen kann.

Einschrdnkung von Kéufen seitens der Glaubiger.

V. Die Waren, die nach dem vorstehenden Absatz IVa von
Deutschland an die Gldubigerldnder geliefert und von der Bank, wie
oben vorgesehen, bezahlt werden, sind zur alleinigen Verwendung
der Liénder, die sie fiir ihre inneren Bediirfnisse erhalten, einschlieB-
lich der Bediirfnisse ihrer Kolonieri und abhingigen Gebiete be-
stimmt. Die so gelieferten Waren diirfen aus dem empfangenden
Lande nur nach Uebereinkunft zwischenr dem einstimmig handelnden
Komitee und der Deutschen Regierung ausgefiihrt werden.

VI. Ueber seine Befugnisse unter Absatz IV hinaus kann das
Komitee nach den Anweisungen der Reparationskommission und auf
Ersuchen der Gldubigerstaaten, deren Konten entsprechend zu be-
lasten sind, Mark an Privatpersonen zu dem Zwecke iiberweisen,
in Deutschland Einkéufe zu machen. Derartige Wiederanlagen diirfen
aber mnicht voriibergehenden Charakter tragen, und es sollen nur
solche Vermdgensgegenstdnde erworben werden, die unter bestimmie
Kategorien fallen, die in einer durchi Uebereinkunft zwischen Komitee
und Deutscher Regierung festgesetzten und von Zeit zu Zeit durch
dhnliche Uebereinkunft abgednderten Rufstellung enthalten sind. Bei
der Feststellung einer solchen Uebereinkunft soll von der Deutschen
Regierung gefordert werden, daB sie die Notwendigkeit, Hochst-
zahlungen an ihre Gldubiger zu leisten, gebiihrend beriicksichtigt;
sie soll dabei aber auch das Recht haben, die Aufrechterhaltung der
Verfiigungsgewalt iiber ihre eigene innere Wirtschaft zu berfick-
sichtigen.

Zusammenarbeit der Deutschen Regierung und der Bank.

VII. Die Deutsche Regierung und die Bank sollen sich verpflich-
ten, die Arbeit des Komitees bei der Ueberiragung von Geldern in
jeder angemessenen Weise zu erleichtern, soweit es in ihrer Macht
liegt, einschlieBlich solcher MaBnahmen, die zur Aufrechterhaltung
der Stabilitit fremder Wihrungen dienen. Wenn das Komitee der
Meinung ist, daB der Diskontsatz der Bank nicht im Verhiltnis zu
der Notwendigkeit steht, bedeutende Uebertragungen vorzunehmen,
soll es den Présidenten der Bank davon unterrichten.
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Versudie, die Ubertragungen zu verhindern.

VIIL. Im Falle verabredeter Finanzmandver von seiten der Re-
gierung oder irgendeiner Gruppe, um solche Uebertragungen zu
verhindern, kann das Komitee die erforderlichen Schritte unter-
nehmen, um derartige Mandver zu vereiteln; unter diesen Umstéinden
darf es die Wirkung des Absatzes X zeitweilig aufheben, die Gelder
auffaufen lassen oder sie fiir den Ankauf von Gegenstéinden jeder
Art in Deutschland verwenden.

Vorsdrift iiber Steuerbefreiung.

IX. Die Deutsche Regierung soll nicht besteuern: die Bankdepots
oder die fiir die Gliubigerlinder angekauften und noch nicht ver-
sandten Waren; irgendwelche Sicherheiten oder Anleihen, in denen
die noch nicht iibertragenen Kapitalien angelegt sind; oder irgend-
welches Eigentum, das nach den Vorschriften des néchstvorstehen~
den Absatzes angekauft ist. Diese Befreiung findet keine Anwendung
auf Eigentum, das gemé#B Absatz VI erworben ist, andererseits aber
darf solches Eigentum keiner unterschiedlichen Steuerbehandlung
unterworfen werden.

Vorsdrriften iiber die Bescirankung der Kapitalansammlung.

X. a. Wenn die Ansammlung von Geldern, die geméB AbsatzIV &
und ¢ nicht iibertragen werden konnen, die Summe von fiinf (5) Mil-
liarden Goldmark (entweder in Bankdepots oder in Anleihen) erreicht
hat, sollen die vorgesehenen Zahlungen aus dem Verirage auf einen
Betrag herabgesetzt werden, der die in Absatz IV & und ¢ vor-
gesehenen Uebertragungen und Zahlungen deckt, ohne daB eine
weitere Kapitalansammlung stattfindet. Eine derartige teilweise und
zeitweilige Rufhebung der deutschen Verpflichfungen soll nur wirk-
sam_ sein, solange die Uebertragungsbedingungen es notwendig
machen, und die in dem Plan niedergelegten Normalsitze der Zahlung
sollen wieder in Kraft treten, sobald dies ohne Ueberschreitung der
oben festgesetzten Grenze fiir Kapitalansammlung mdg.ich ist.

b, Das Komitee soll die Befugnis haben, die Ansammiung aus-
zusetzen, ehe die Summe von fiini (5) Milliarden Goldmark erreicht
ist, wenn zwei Drittel (?/3) seiner Mitglieder der Meinung sind, daB
eine derartige Bnsammlung eine Bedrohung der deutschen Finanz-
oder Wirtschaftslage oder der Interessen der Gldubigerldnder darstelit.

c. Das Komitee soll die Befugnis haben, mit Zweidrittel (%3)-
Mehrheit unter den in Absatz VIII vorgesehenen Bedingungen
Ueberschreitungen der Kapitalansammlungsgrenze zu beschlieBen.

€8 folgen noch einige Fleinere Anlagen, denen beute Feinerlei aftuelle
Bedeutung mehr gufommi: Unlage VII fiber die am 31. JFanuar 1924
in Deutfhland vermutlich in Umlauf befindlichen auslindifchen Sabhlungs-
mittel, Unlage VIII bringt eine vorldufige Uberficht iiber den Reichshaus-
paltsplan fiir 1924, Unlage IX eine ebenfall8 beute vollig belanglofe und
iiberholte vergleichende Uberficht iiber verjchiedene Einfommen aus Divi-
denben aug den JInflationgjahren 192